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Prikazane vrijednosti:

Brojevi koji izrazavaju nov€ane iznose navode se u jedinicama iskazanim na tisucu eura, osim
ako nije drugacije navedeno. Manje razlike nastaju zbog zaokruzivanja vrijednosti.

Popis skracenica:

Abt. VS Odjel za obradu i likvidaciju Steta

Abt. VSM Odjel za zastupni¢ku prodaju

AG dioni¢ko drustvo

AktG Zakon o dioni¢kim drustvima

BSCR Osnovni potrebni solventni kapital

FMA austr. Agencija za nadzor financijskog trzista
GVvvV Osiguranje produzenog jamstva

IKS Sustav unutarnjih kontrola

U Osiguranje putnika u vozilu od posljedica nezgode
KAV austr. Pravilnik o ulaganjima

Kfz Motorno vozilo

MCR Minimalni kapitalni zahtjev

MEUR milijuna eura

ORSA Vlastita procjena rizika i solventnosti (Own Risk and Solvency Assessment)
RS Osiguranje pravne zastite

SCR Potrebni solventni kapital

TEUR tisu¢a eura

UGB austr. Trgovacki zakonik

VAG austr. Zakon o nadzoru osiguravajucih drustava
vi. osigurateljno-tehnicki

VVD Volkswagenova sluzba osiguranja
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Sazetak

Ovo lzvjescée o solventnosti i financijskom stanju (eng. ,Solvency and Financial Condition Report®
- SFCR) na pregledan i sveobuhvatan nacin daje prikaz solventnosti i financijskog stanja drustva
Porsche Versicherungs AG na 31. prosinca 2017. godine. Predmetno izvjeS¢e takoder se smatra
dopunom uz lzvjestaj o stanju drustva te sadrzi pojasnjenja o poslovaniju i poslovnim rezultatima
drustva Porsche Versicherungs AG. Nadalje, opisuje se sustav upravljanja, profil rizi€nosti te
bilanca za potrebe solventnosti i potrebni solventni kapital prema regulatornom rezimu
Solventnost Il.

U prvom poglavlju ,Poslovanje i rezultati“ prikazano je drustvo i njegov osnovni model poslovanja
te najvazniji pokazatelji za portfelj, premijske prihode i rezultat ulaganja.

Porsche Versicherungs AG ima za cilj ponuditi sve usluge osiguranja koje su povezane s kupnjom
automobila na jednom mjestu putem autosalona. U tu su svrhu ponudeni odgovarajuci proizvodi
osiguranja uz vlastiti rizik, ali takoder i putem usluga posredovanja. Glavni proizvod uz vlastiti rizik
koji nudi Porsche Versicherungs AG je kasko osiguranje koji se prodaje u Austriji te putem
podruznica u Madarskoj, Rumunjskoj, Sloveniji i Hrvatskoj. Ostali proizvodi osiguranja uz vlastiti
rizik su osiguranje produljenog jamstva, pravna zastita u vezi s vozilima i osiguranje putnika u
vozilu od posljedica nezgode.

Zahvaljujuci ciljanim akcijama u protekloj poslovnoj godini broj ugovora o osiguranju uz vlastiti
rizik porastao je na 218.599 ugovora, Sto predstavlja povecanje od 13,8% u usporedbi s
prethodnom godinom. S tim u skladu ostvareno je i povec¢anje zaradenih premija za 13,3%.
Osigurateljno-tehnicki rezultat je zbog visokih troSkova ostao na razini prethodne godine.

Manje kamatne stope na depozite dovele su do blagog pada rezultata ulaganja u usporedbi s
prethodnom godinom (bez posebnih ucinaka).

U 2017. godini Porsche Versicherungs AG morao se suociti s brojnim Stetnim dogadajima zbog
tuCe. Medutim, programom reosiguranja uspjesno je kompenziran veci dio tih troSkova. Zbog
postojecéih razmatranja scenarija velikih Steta napravljene su usklade programa reosiguranja za
2018. godinu.

U drugom je poglavlju predstavljen ,Sustav upravljanja“ drustva Porsche Versicherungs AG u
kojem se prikazuju zadace, nadleznosti i odgovornosti glavnih organa drustva i klju€nih funkcija,
procjenjuje se prikladnost sustava upravljanja te se raspravlja o sustavu upravljanja rizicima,
uklju€ujuci vlastitu procjenu rizika i solventnosti (ORSA).

Glavni elementi sustava upravljanja za Porsche Versicherungs AG su transparentna
organizacijska struktura, jasna podjela zadac¢a kao i primjereno razdvajanje nadleznosti.
Postojeci sustav upravljanja se s obzirom na opseg i slozenost rizika koji su inherentni
poslovanju procjenjuje prikladnim.

U okviru ORSA procesa u Porsche Versicherungs AG odreduju se rizici iz vlastitog profila
rizi€nosti, na temelju raspolozivih sredstava utvrduje se solventnost, a dobiveni rezultati
uklju€uju se u donoSenje strateskih odluka.
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Trece poglavlje bavi se ,profilom rizi€nosti“ drustva. To uklju€uje utvrdivanje, definiranje i opis
glavnih rizika koji mogu nastupiti u okviru poslovanja. Takoder se razmatraju glavni uzroci
pojedinacnih rizika te se procjenjuje trajni u€inak uspostavljenih tehnika za smanjenje rizika.
Analiza i procjena osjetljivosti na rizike svakog pojedinog glavnog rizika navodi se dodatno uz
procjenu dovoljne solventnosti u slu¢aju rizika.

Nadziranje i upravljanje rizicima u drustvu Porsche Versicherungs AG provodi se putem
razvijenog sustava upravljanja rizicima. Glavni rizik ukljucuje rizik osiguranja koji se ogranic¢ava
pomocéu odgovarajuceg programa reosiguranja. Kreditni rizik se ograni¢ava redovitim pracenjem
poslovnih partnera kao i sustavom limita. Porsche Versicherungs AG provodi strategiju ulaganja s
vrlo niskim rizicima. Pritom se najveéi dio ulaganja odnosi na bankovne depozite kod Porsche
Bank AG, a ostatak se ulaZze u sigurne obveznice i fondove.

,vrednovanje za potrebe solventnosti“ u poglavlju D predstavlja nacela vrednovanja prema
Solventnosti Il po pojedinim bilanénim pozicijama. Temelj pritom &ini bilanca za potrebe
solventnosti koja uklju€uje vrednovanje prema trziSnim vrijednostima. Za razliku od toga,
godi$nja financijska izvjeS¢a Porsche Versicherungs AG koja se pripremaju u skladu s
Trgovackim zakonikom (,UGB")/Zakonom o nadzoru osiguravajucih drustava (,VAG*)
zasnivaju se na knjigovodstvenim vrijednostima.

Posebna se pozornost pridaje koristenim metodama pri izraCunu tehnickih pri¢uva u skladu s
regulativom Solventnost Il. Pored navodenja najboljih procjena ovdje se takoder navode metode
vrednovanja najbolje procjene premijske pri€uve kao i najbolje procjene pricuve Steta te se
pojasnjava izraun dodatka za rizik.

Visak imovine nad obvezama iskazan u bilanci za potrebe solventnosti za Porsche
Versicherungs AG u iznosu od 57,4 milijuna EUR tvori takozvani ekonomski kapital i na taj
nacin osnovu za prihvatljiva vlastita sredstva za potrebni solventni kapital.

U posljednjem poglavlju ,Upravljanje kapitalom“ u prvom su planu vlastita sredstva te potrebni
solventni kapital kao i minimalni potrebni kapital. U navedenom je poglavlju prikazano upravljanje
kapitalom u drustvu Porsche Versicherungs AG, pojasnjava se prihvatljivost i klasifikacija vlastitih
sredstava te se usporeduje potrebni solventni kapital s vlastitim sredstvima.

U svrhu izracuna kapitalnog zahtjeva u pogledu solventnosti Porsche Versicherungs AG
primjenjuje standardnu formulu. Pritom se ne Koristi uravnotezena prilagodba, prilagodba
volatilnosti kao ni prijelazne mjere.

Iz usporedbe trenutno potrebnog solventnog kapitala (32.798 tisu¢a EUR) s prihvatljivim
vlastitim sredstvima (57.370 tisu¢a EUR) proizlazi stopa solventnosti od 174,9%. Na taj je
nacin dostupno dovoljno vlastitih sredstava za podnoSenje eventualnih rizika. Od navedenih
prihvatljivih viastitih sredstava iznos od 57.274 tisu¢a EUR moze se klasificirati u kategoriju 1
(Ltier), aiiznos od 96 tisu¢a EUR u kategoriju 3.

Iz usporedbe minimalnog potrebnog kapitala (8.200 tisu¢a EUR) s prihvatljivim viastitim
sredstvima (57.274 tisu¢a EUR) koji se svi zajedno mogu kvalificirati kao kategorija 1, proizlazi
pokrice od 698,5%.

Porsche Versicherungs AG je tijekom cijele 2017. godine ispunjavao sve zahtjeve
solventnosti.
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A. Poslovanje i rezultati

A.1 Poslovanje

Porsche Versicherungs AG sa sjedistem u glavnom pokrajinskom gradu Salzburgu ve¢ od 1981.
godine obavlja djelatnost u podrucju osiguranja motornih vozila. Pored Austrije kao glavnog
trziSta, poslovi osiguranja obavljaju se takoder putem podruznica u Madarskoj, Rumunjskoj,
Sloveniji i Hrvatskoj.

Porsche Versicherungs Aktiengesellschaft
. . VogelweiderstraBe 75, 5020 Salzburg
Naziv i pravni oblik +43 662 4683 — 0

www.porscheversicherung.at

FMA Austrijska agencija za nadzor financijskog trzista

. . Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Bec¢

Nadlezno nadzorno tijelo +43 124959 — 0

www.fma.gv.at

PwC Salzburg Wirtschaftspriifung und Steuerberatung GmbH

_ L Wilhelm-Spazier-StraBBe 2a, 5020 Salzburg
Vanijski ovlasteni revizor +43 662 2195 — 0

www.pwc.at

Porsche Versicherungs AG je drustvo kéi Porsche Bank AG i nalazi se u njenom 100%-tnom
vlasnistvu. Nakon $to je 2011. godine Porsche Bank AG postala ¢lanica koncerna Volkswagen
AG, drustvo Porsche Versicherungs AG postalo je povezano s drustvima Volkswagen
Aktiengesellschaft, Wolfsburg i Porsche Holding Gesellschaft m.b.H., Salzburg te njihovim
povezanim drustvima u zajednickom koncernu.

Udjeli drustva Porsche Versicherungs AG u povezanim drustvima su neznatni i prikazani su
kako slijedi:

Povezano drustvo Udio Vrijednost prema bilanci

u skladu s Trgovackim
zakonikom (L UGB“

Porsche Bank Romania SA, Rumunjska 0,000036% EUR 12,28
Porsche Leasing Ukraine TOV, Ukrajina 0,000012% EUR 1,00
Porsche Mobility TOV, Ukrajina 0,000600% EUR 1,00
Porsche Insurance Agency TOV, Ukrajina 0,100000% EUR 10,00

Struktura proizvoda u Porsche Versicherungs AG usmjerena je na sveobuhvatno pruzanje
usluga klijentima u podrucju osiguranja motornih vozila. Pritom glavni proizvod predstavlja
kasko osiguranje uz vlastiti rizik. Ovo se osiguranje direktno prodaje kako u Austriji tako i putem
podruznica u Madarskoj, Rumunjskoj, Sloveniji i Hrvatskoj. U Austriji se nude dodatni proizvodi
osiguranja kao $to su osiguranje produljenog jamstva, pravna zastita u vezi s vozilima i
osiguranje putnika u vozilu od posljedica nezgode.

Porsche Versicherungs AG | Izvjesée o solventnosti i financijskom stanju za 2017. godinu 6/45



PORSCHE

VERSICHERUNG

Segment poslovanja koji se odnosi na poslove posredovanja osiguranja takoder €ini vazan
temelj u modelu poslovanja drustva Porsche Versicherungs AG. Pritom najvazniju ulogu ima
obvezno osiguranje od automobilske odgovornosti za koje se ne preuzima vlastiti rizik vec se
prenosi na odabrane osigurateljne partnere. Iskustvo je pokazalo da je osobito u segmentu
upravljanja flotama putem usluga posredovanja ¢esto moguce na kvalitetniji nacin postici
specificna rjeSenja za klijente.

Suradnja s partnerima u osiguranju drustva Porsche Versicherungs AG dodatno je ojacana
razvojem cjelokupnog poslovanja te ima ¢€vrsto uporiste. Osobito vazno je pritom da je
ponudena visoka kvaliteta sadrzaja proizvoda i podr§ke klijentima od strane zastupnika i
posrednika u osiguranju, §to u konac¢nici jam¢i ciljano zadovoljstvo klijenata.

U inozemnim drustvima za posredovanje osiguranja i dalje se osobita pozornost pridaje razvoju i
optimizaciji ponudenih usluga osiguranja. To se ostvaruje suradnjom s posebno odabranim
partnerima za doti¢no trziste koji mogu ispunjavati nase visoke standarde kvalitete. Na taj se
nacin svim klijentima autosalona koji prodaju automobilske marke koncerna nude adekvatna
rjeSenja za proizvode osiguranja.

Za razliku od Austrije, u drugim se zemljama koncerna kao vazna ciljna skupina tretiraju ne
samo klijenti koji su korisnici financiranja, ve¢ takoder i klijenti koji ostvaruju kupnju.

Poslovna godina u drustvu Porsche Versicherungs AG odgovara kalendarskoj godini. Ovo
izvjeSc¢e, prema tome, obraduje 2017. poslovnu godinu.
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A.2 Rezultati preuzimanja rizika

Portfelj kasko osiguranja kao glavnog proizvoda u 2017. godini ponovno biljezi rast na svim
trziStima na kojima Porsche Versicherungs AG obavlja djelatnost. Porastom od 21,1% na
31.12.2017. u portfelju je bilo ukupno 141.006 kasko ugovora (prethodna godina: 116.402).
Kvota Steta iz kasko osiguranja (za Austriju i podruznice) iznosi 80,2% (prethodna godina:
76,1%). U skladu s razvojem portfelja ugovora doslo je i do povecanja premijskih prihoda u
odnosu na prethodnu godinu za 14,2%. | ostali segmenti poslovanja zabiljezili su snazan porast
premijskih prihoda. Kvota Steta u ukupnim poslovima osiguranja u 2017. godini iznosila je 75,2%
(prethodna godina: 73,7%).

Osigurateljno-tehnicki rezultat nakon reosiguranja je u odnosu na prethodnu godinu smanjen
za 0,7%, u velikoj mjeri zbog znatnog povecanja rashoda za odstetne zahtjeve koji su,
medutim, ve¢im dijelom kompenzirani iz programa reosiguranja.

Osigurateljno-tehnicki rezultat koji se sastoji od zaradenih premija, izdataka za osigurane
sluCajeve, izdataka za obavljanje djelatnosti te promjene priCuva za kolebanje Steta za 2017.
godinu ukljuCuje sljedece:

2017. AVE T
Osigurateljno-tehnicki rezultat

Ostalo osiguranje motornih vozila -266 4.620 5.003 4.898 -105,3% 5,7%
od toga Austrija -2.834 1.952 2.732 2.819 -203,7% -30,8%
od toga Madarska 459 433 425 388 7,8% 11,5%
od toga Rumunjska 2.062 1.985 1.841 1.708 12,0% 16,2%
od toga Slovenija 69 274 91 70 -23,4% 291,5%
od toga Hrvatska -22 -24 -87 -87 -74,4% 72,7%
Osiguranje pravne zastite 905 905 801 801 13,0% 13,0%
Osiguranje zastite prihoda 1.481 1.481 1.365 1.365 8,6% 8,5%
Ukupno 2.120 7.006 7.169 7.064 -70,4% -0,8%
Promjena pricuva za kolebanje 1534 1534 1534 1534 0,0% 0,0%
Steta
et il 3655 8540 8703 8598  580%  -0.7%

rezultat ukupno

' U vezi s reosiguranjem: Ovdje ,bruto“ podrazumijeva osigurateljno-tehnicki rezultat prije reosiguranja, a ,neto“ osigurateljno-
tehnicki rezultat nakon reosiguranja.
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Pozicija ,Ostala osiguranja motornih vozila“ prema regulativi Solventnost Il obuhvaca kasko
osiguranja iz Austrije i podruznica kao i osiguranje produljenog jamstva. Osiguranje putnika u
vozilu od posljedica nezgode se prema Solventnosti Il evidentira na poziciji ,Osiguranje zastite
prihoda®“.

Ne samo rast ukupnog portfelja i ukupno kretanje premijskih prihoda, vec i razvoj u
pojedinacnim segmentima poslovanja i po zemljama bio je u 2017. godini ponovno vrlo
optimistic¢an.

=l Portfelj Zaradene premije
oSovne. 2017. 2016. % 2017. 2016. %
linije/zemlja

Kasko Austrija 97.189 79.465 22,3% 57.855 50.829 13,8%
Kasko Madarska 15.151 13.849 9,4% 4.778 4.043 18,2%
Kasko Rumunjska 16.682 14.883 12,1% 12.765 11.979 6,6%
Kasko Slovenija 10.054 7.698 30,6% 3.545 2.621 35,2%
Kasko Hrvatska 1.930 507 280,7% 497 118 321,1%
GVV 31.495 36.742 -14,3% 9.200 8.701 5,7%
U 26.330 23.000 14,5% 1.731 1.551 11,6%
RS 19.768 15.882 24,5% 1.148 946 21,4%
Ukupno 218.599 192.026 13,8% 91.519 80.789 13,3%

Kasko osiguranje u Austriji

Portfelj kasko ugovora uz vlastiti rizik porastao je 2017. godine za 22,3%. Novo sklopljeni
ugovori s volumenom od 33.799 ugovora porasli su za 30,5% u odnosu na vec vrlo snaznu
prethodnu godinu. Prihodi od premija iz kasko osiguranja u Austriji iznose 57,9 milijuna EUR
prije reosiguranja (prethodna godina: 50,8 milijuna EUR) i time za 13,8% premasuju rezultat
prethodne godine.

Kasko osiguranje u Madarskoj

U Madarskoj broj novo sklopljenih kasko ugovora u 2017. godini iznosi 5.411 ugovora.
Navedena vrijednost je za 40,4% vecéa od broja novo sklopljenih ugovora u prethodnoj godini.
Prihodi od premija iz kasko osiguranja iznose 4,8 milijuna EUR prije reosiguranja (prethodna
godina: 4,0 milijuna EUR) i time su za 18,2% ved¢i od prihoda prethodne godine. Porez na
banke i osiguravajuca drustva koji ne ovisi o rezultatu te je podmiren i u 2017. godini na ime
obveze za 2016. godinu, i nadalje se negativno odrazava na ukupni rezultat.

Kasko osiguranje u Rumunjskoj

U Rumunjskoj je Porsche Versicherungs AG u 2017. godini u usporedbi s prethodnom godinom
ponovno ostvario zna¢ajno povecanje novo sklopljenih kasko ugovora ¢iji broj iznosi 8.053. Na
taj je nacin ostvareno povecanje od 28,7% u usporedbi s 2016. godinom. Prihodi od premija iz
kasko osiguranja iznose 12,8 milijuna EUR prije reosiguranja (prethodna godina: 12,0 milijuna
EUR) i time su za 6,6% veci od prihoda prethodne godine.
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Kasko osiguranje u Sloveniji

| u2017. godini Porsche Versicherungs AG u Sloveniji biljezi odli¢no kretanje novo
sklopljenih kasko ugovora. S drustvom Porsche Versicherungs AG zaklju¢eno je 4.230
kasko ugovora, ¢ime je broj novo sklopljenih ugovora u odnosu na prethodnu godinu
porastao za 15,9%. Prihodi od premija iz kasko osiguranja iznose 3,5 milijuna EUR prije
reosiguranja (prethodna godina: 2,6 milijuna EUR) $to predstavlja povecanje od 35,2% u
usporedbi s vrijednostima prethodne godine.

Kasko osiguranje u Hrvatskoj

Od osnutka podruznice u Zagrebu u prosincu 2015. godine Porsche Versicherungs AG
nastavlja postupno s daljnjim razvojem njezinog poslovanja. Kretanje novo sklopljenih kasko
ugovora u Hrvatskoj u 2017. godini s 1.487 kasko ugovora biljezi vrlo jak rast u odnosu na
prethodnu godinu. Prihodi od premija u 2017. iznose 0,5 milijuna EUR prije reosiguranja sto
predstavlja trostruko povecanje u usporedbi s prethodnom godinom.

Ostali proizvodi u Austriji

Pored kasko osiguranja Porsche Versicherungs AG nudi jo$ i osiguranje putnika u vozilu od
posljedica nezgode, pravnu zastitu u vezi s vozilima i osiguranje produljenog jamstva koja se
sklapaju uz vlastiti rizik. Dok osiguranje putnika u vozilu i osiguranje troSkova pravne zastite koji
su u pravilu ve¢ ukljuéeni u pakete proizvoda, biljeze znacajan porast portfelja, portfelj osiguranja
za produljenje jamstva biljezi pad zbog porasta produljenja jamstva za nova vozila koje
odobravaju proizvodadi.

A.3 Rezultat ulaganja

Niske kamatne stope u velikoj mjeri utje€u na rezultat ulaganja putem obveznica, investicijskih
fondova te iz kapitalnih ulaganja. Najveci dio rezultata ulaganja proizlazi iz kratkoro€nih ulaganja
na trzistu novca. U 2016. godini na poziciji ,ostali prihodi od kapitalnih ulaganja i kamatni prihod*
zabiljeZen je jednokratni posebni u€inak u iznosu od oko milijun eura zbog reklasifikacije prema
MRS-u 19. Bez tog posebnog ucinka proizlazi financijski rezultat koji je u usporedbi s prethodnom
godinom na otprilike istoj razini.

Rezultat ulaganja 2017. 2016.

Financijski rezultat 234 1.289

Raspodijela prihoda i rashoda iz rezultata ulaganja prema kategorijama imovine prikazana je
u sljedecoj tablici:

2017. 2016.

Rezultat ulaganja prema Prihodi Rashodi Rezultat

kategorijama imovine Prihodi Rashodi | Rezultat
Drzavne obveznice 8 -74 -66 0 -116 -116
Subjekti za zajednicka ulaganja 0 -1 0 0 -3 -3
Nov¢ana sredstva i depoziti 329 -41 289 465 -93 372
Hipoteke i zajmovi 0 -7 -7 0 -9 -9
Vlasnicki instrumenti 2 0 2 2 0 2
Ostalo 17 0 17 1.042 0 1.042
Ukupno 357 -123 234 1.509 -221 1.289
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Sastav prihoda i rashoda vidljiv je iz sljedece tablice:

Rezultat ulaganja 2017. 2016.

Prihodi iz kapitalnih ulaganja i kamatni prihod:
a) Prihodi od poslovnih udjela
(od povezanih drustava)
b) Prihodi od ostalih kapitalnih ulaganja
(od povezanih drustava)
c) Prihodi od pripisa vrijednosti 0 0
d) Ostali prihodi od kapitalnih ulaganja i

330 465

kamatni prihod 25 1042
Rashodi iz kapitalnih ulaganja i troSak kamata:

a) Tir;sol;?r\::)umpravljanja 72 184

b) Otpisi ulaganja -14 -5

c) Troskovi kamata -37 -31

d) Gubici od realizacije ulaganja 0 0

U izvjesStajnom razdoblju otpisi ulaganja iznosili su 14 tisu¢a EUR. Porsche Versicherungs AG ne
drZi izravna ulaganja u instrumente osiguranja.

A.4 Razvoj ostalih djelatnosti

Ostali osigurateljno-tehnicki prihodi i rashodi najveéim dijelom rezultiraju iz prinoda od provizija iz
usluga posredovanja osiguranja te iz poreza na banke i osiguravajuca drustva neovisnom o
rezultatu koji se odnosi na Madarsku.

Ostali neosigurateljno-tehnicki prihodi 2.251 2.497
Ostali neosigurateljno-tehnicki rashodi -558 -157
Ukupno 1.693 2.341

U usporedbi s prethodnom godinom prvenstveno je u Rumunjskoj doSlo do povecanih
rashoda kao rezultat pojedinacnih ispravaka vrijednosti.

Porsche Versicherungs AG u izvjeStajnom razdoblju nije ulazio ni u kakve aranzmane za
leasing (financijski ni operativni leasing).

A.5 Ostale informacije

U izvjeStajnom razdoblju nije bilo dodatnih zna€ajnih informacija o tijeku poslovanja.
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B. Sustav upravljanja

B.1 Opc¢e informacije o sustavu upravljanja

Porsche Versicherungs AG je uspostavio transparentnu organizacijsku strukturu koja je
uskladena sa zahtjevima regulative Solventnosti Il i austrijskim Zakonom o nadzoru
osiguravajucih drustava (,VAG*). Vodeci se na¢elom pouzdanog i razboritog korporativhog
upravljanja, kroz jasno definirane ovlasti i primjereno razdvajanje odgovornosti omogucen je
ucinkoviti sustav upravljanja.

Upravi Porsche Versicherungs AG, koja se sastoji od dva ¢lana, u vodenju poslovanja podrSku
osiguravaju uspostavljene funkcije upravljanja u skladu s njihovim zada¢ama i podruc¢jem
nadleznosti, a nadzire je Nadzorni odbor na nacin predviden statutom i poslovnikom.

Funkcije sustava upravljanja ili kljuéne funkcije uredene su i osmisljene u skladu sa smjernicama
austrijskog Zakona o nadzoru osiguravajucih drustava (,VAG*). Navedene funkcije obuhvacaju
funkciju upravljanja rizicima, funkciju praéenja sukladnosti, funkciju interne revizije te aktuarsku
funkciju koje u okviru sustava unutarnjih kontrola obavljaju funkcije savjetovanja, nadzora i
provjere.

Glavni organi drustva

Struktura Uprave i Nadzornog odbora

gosp. Dr. Franz Hollweger
gosp. Mag. Josef Michael Reich

gosp. Dr. Hans Peter Schitzinger (predsjednik)
gosp. Mag. Johann Maurer (zamjenik)

gosp. Mag. Thomas Mairer, MBA

Nadzorni odbor gosp. Dr. Alexander Nekolar

Izaslanici radnickog vijeéa: gosp. Gerhard Redolf
gosp. Bernhard Auinger (do 12.12.2017.)
gda Magarete Gehl (od 13.12.2017.)

Dana 12. prosinca 2017. izvrSena je promjena sastava Nadzornog odbora. Gospodina
Bernharda Auingera na mjestu izaslanika radnic¢kog vijec¢a zamijenila je gospoda Margarete
Gehl. Time je posljednja sjednica Nadzornog odbora u 2017. godini odrzana ve¢ u novom
sastavu.
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Zadace Nadzornog odbora i Uprave:

Redovite sjednice Nadzornog odbora odrzavaju se Cetiri puta godiSnje na kraju svakog kvartala.
Pritom se smatra da Nadzorni odbor ima kvorum ako su prisutna barem tri ¢lana od kojih mora biti
uklju€en predsjednik ili zamjenik Nadzornog odbora. Zadace i ovlasti Nadzornog odbora uredene
su statutima i poslovnikom kojima je, izmedu ostalog, definirano sljedece:

nadzor Uprave
revizija godisnjih financijskih izvjestaja, prijedloga odluke o raspodjeli dobiti i
izvje§c¢a o poslovaniju
e sudjelovanje u utvrdivanju godisnjih financijskih izvjestaja
sazivanje Glavne skupstine
e imenovanje i opoziv ¢lanova Uprave

Uprava rukovodi drustvom uz vlastitu odgovornost te odreduje ciljeve i poslovnu strategiju
drustva. Odgovorna je za pridrzavanje vazecih propisa koji se primjenjuju na vodenje
ugovornog osiguranja te priznatih nac¢ela urednog vodenja poslovanja.

Zadace, odnosno raspodjela zaduzenja Uprave takoder je definirana poslovnikom. Izmedu
ostalog, u poslovniku se navode i oni segmenti poslovanja za koje je potrebno zajednicko
donoSenje odluka i odgovornost cijele uprave. Pored zakonski propisanih situacija u poslovniku se
navode i dodatni poslovi za Cije je poduzimanje potrebno prethodno odobrenje Nadzornog odbora.

Pojedinosti poslovnika Uprave:

Sveukupna odgovornost Dr. Franz Hollweger Mag. Josef Michael Reich

Poslovna strategija Odgovornost za trzisni segment u  Odgovornost za trzisni segment u
Operativni rezultat Segment prodaje u Austriji Vodenje podruznica u Srednjoj i
Istoénoj Europi (CEE)
Odabir osoblja (od razine Obrada ugovora u vezi s Osiguranje pravne zastite u Austriji
voditelja odjela) proizvodima osiguranja u Austriji
Bilan¢na politika Razvoj proizvoda/tarifa u Austriji | Posredovanje osiguranja na razini
koncerna
Strategija upravljanja rizicima Obrada steta u Austriji Operativna provedba Solventnosti Il
Strategija ulaganja Posredovanje Kontroling/ obveza
osiguranja za motorna izviestavania/ bilanciranje
Plan interne revizije Rac¢unovodstvo Operativna provedba reosiguranja
Nacela sustava Porezi i davanja Zastupanije prema austr. Agenciji za
unutarniih kontrola nadzor financijskog trzista (,FMA“)
Nacela regulative Solventnost Il | Operativna provedba ulaganja
Nacela izdvajanja poslovanja Pravo
Ostala vazna pitanja Zastupanje u udrugama

drustva u cjelini
IT i poslovna organizacija

Kako bi se osiguralo razborito upravljanje drustvom, Upravi je osigurana podrska kroz tematske
radne skupine i odbor za ulaganja te proces sveobuhvatnog izvjeStavanja o svim segmentima
poslovanja. Sjednice odbora za ulaganje odrzavaju se kvartalno, vodi ih nadlezni ¢lan Uprave i
dokumentiraju se vodenjem zapisnika. Na sjednicama se raspravlja o aktualnoj trziSnoj situaciji,
temama povezanim s ulaganjima te o strategiji ulaganja. Pored stru¢njaka za kapitalna
ulaganja u radu sjednica odbora uklju¢eno je takoder upravljanje rizicima, a time posebno i
funkcija upravljanja rizicima kao i aktuarska funkcija.
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Klju€ne funkcije kao Sto su funkcija upravljanje rizicima, aktuarska funkcija i funkcija pracenja
sukladnosti kao neovisne jedinice direktno su odgovorne Upravi drustva. Funkcija interne revizije
izdvojena je na drustvo Porsche Bank AG. Doti¢ni nositelji funkcija su neovisni i medusobno
ravnopravni. Nositelji funkcija nisu ovlasteni za medusobno davanje uputa i naloga.

Svaka od Cetiri navedene funkcije upravljanja raspolaze dostatnom razinom ovlasti, primjerice
ovlastenjima za pristup relevantnim podacima i resursima kao $to su npr. raspolozivo
vremensko razdoblje za izvrSenje zadaca i financijski budzet za sudjelovanje u programima
usavrSavanja kako bi u potpunosti mogli izvrSavati svoje zadace.

Kroz redovite sastanke (jour fixe) koje funkcija upravljanja rizicima, aktuarska funkcija i funkcija
pracenja sukladnosti odrzavaju s Upravom uspostavljena je i zajaméena pravodobna i direkina
linija izvjeStavanja prema rukovodstvu.

Osim kadrovske promjene u funkciji upravljanja rizicima koja je predvidena vec prethodne
godine, a provedena 1. oZzujka 2017. godine, pri ¢emu je ukinuto zajednicko djelovanje s
aktuarskom funkcijom, u izvjeStajnom razdoblju nije bilo zna€ajnijih promjena u sustavu
upravljanja.

Glavne zadace i nadleznosti kljuénih funkcija

Funkcija upravljanja rizicima

Funkcija upravljanja rizicima podrzava Upravu i ostale funkcije u u€inkovitom vodenju sustava
upravljanja rizicima te provodi nadzor ovog sustava. Pritom se u srediStu pozornosti nalazi
pracenje opc¢eg profila rizinosti drustva kao i detaljni izraéun, procjena i izvjeStavanje o
izlozenostima rizicima. Izmedu ostalog, funkcija upravljanja rizicima savjetuje Upravu u strateskim
pitanjima ili kod vecih projekata i investicija. Putem kvartalnog izvjesca o rizicima koje se podnosi
Upravi osigurana je pravodobna i direktna linija izvjeStavanja.

Funkcija prac¢enja sukladnosti

Najvaznije zadace funkcije pracenja sukladnosti su provjera uskladenosti sa zakonskim propisima
i pravilnicima kao i utvrdivanje i procjena rizika povezanih sa sukladno$¢u. Ostale teme odnose
se na zastitu podataka, zastitu potroSaca, korporativno uskladivanje s propisima i kodeks
upravljanja. Osim toga, funkcija pracenja sukladnosti procjenjuje primjerenost mjera usvojenih od
strane osiguravajuéeg drustva u svrhu sprje¢avanja neuskladenosti. U godiSnjem izvjeSéu o
sukladnosti koje se podnosi Upravi dokumentiraju se navedene teme kao dodatak vec
spomenutim redovitim sastancima (jour fixe).

Interna revizija

Funkcija interne revizije odgovorna je za provodenje sveobuhvatne provjere aktualnog
zakonodavstva, ispravnosti i svrhovitosti svih segmenata poslovanja i procedura u drustvu
Porsche Versicherungs AG te za vrednovanje prikladnosti u€inkovitosti sustava internih kontrola
i sastavnih dijelova sustava upravljanja. IzvjeS¢a o segmentima i rezultatima poslovanja
dostavljaju se direktno Upravi i Nadzornom odboru. Odredivanje prioriteta provjere temelji se na
konceptu procjene rizika.
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Aktuarska funkcija

Glavna zadaca aktuarske funkcije je koordiniranje i nadziranje izraGuna tehnickih pri€uva.
Nadalje, ovom se funkcijom vrednuje prikladnost koriStenih metoda izracuna kao i sustava
informacijske tehnologije. Usporedbom vrijednosti prijasnjih najboljih procjena s empirijskim
podacima povecava se kvaliteta izracuna i ispituje primjerenost podataka i pretpostavki. Sve
zadace koje obavlja aktuarska funkcija kao i njezini rezultati i preporuke dokumentiraju u
godisnjem izvje$c¢u za Upravu.

Politika nagradivanja

Op¢a nacela politike nagradivanja drustva Porsche Versicherungs AG definira Nadzorni odbor u
dokumentu Smjernice o nagradivanju. Politika primitaka pritom odrazava svijest o rizicima u
drustvu i vodi racuna o svim relevantnim zakonskim smjernicama.

U interesu pouzdanog i razboritog korporativnog upravljanja te u svrhu ucinkovitog upravljanja
rizicima politikama i praksama nagradivanja u Porsche Versicherungs AG ne stvaraju se
poticaji za preuzimanie rizika kojima bi se prekoracili pragovi tolerancije rizika. U svrhu
sprje€avanja propisa o nagradivanju kojima bi se poticala pretjerana sklonost preuzimanju
rizika odreduju se odgovarajuci zahtjevi u pogledu nagradivanja.

Politike i prakse nagradivanja uskladene su s poslovnom strategijom i strategijom upravljanja
rizicima te na taj nacin odgovaraju profilu rizi€nosti, ciljevima, praksama upravljanja rizicima kao
i dugoro¢nim interesima drustva Porsche Versicherungs AG.

U navedenim Smjernicama o nagradivanju odreduje se vrsta i mjerenje varijabilnih komponenti
primitka u skladu s nacelima politike nagradivanja. ,Definirani zaposlenici“ na koje se primjenjuju
Smijernice su ¢lanovi Nadzornog odbora, €lanovi Uprave te nositelji uspostavljenih klju€nih
funkcija.

Nagradivanje ,definiranih zaposlenika“ odreduje se prema opsegu njihovih zaduzenja,
odgovornosti i osobnom ucinku te ovisno o ostvarenju ciljeva drustva i njpgovom ekonomskom
polozaju. Parametri koji se pritom koriste uklju€uju rezultat poslovanja prije kamata i
oporezivanja, odnosno Earnings Before Interest and Taxes (EBIT) grupacije Porsche Bank
(ponder: 20%) i drustva Porsche Versicherungs AG (ponder: 30%) te stopu solventnosti (ponder:
50%).

Porsche Versicherungs AG definira odrzivu poslovnu strategiju u kojoj su sadrzani ciljevi svih
znacajnih poslovnih aktivnosti kao i mjere za postizanje takvih ciljeva. Ostvarenje ciljeva
procjenjuje se kratkoro¢nim i dugoro€nim komponentama.

Za sve rukovoditelje i voditelje glavnih odjela uplacuju se obveze za mirovine. Kao temelj za
izracun sluzi preplata do najviSe osnovice za uplatu doprinosa. Kao rezultat politike usmjerenosti
na rezultate od 01.01.2005. u izraCun doprinosa uklju€uje se rezultat iz redovnog poslovanja. U
slu€aju otkaza koji je upucéen od strane zaposlenika ili prekida radnog odnosa sa stazom kraéim
od 10 godina ne postoji pravo na primitak.
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Udio varijabilnog primitka iznosio je priblizno 35%. Politika nagradivanja osigurava da varijabilne
komponente budu odredene na nacin da se ne provodi poticanje preuzimanja rizika koji
prekoracuju granice tolerancije rizika. Politikom primitaka Porsche Versicherungs AG osobito
nastoji provoditi odrzivo poslovanje na svim razinama drustva.

Primjerenost i znacajni poslovni procesi

Postojeci sustav upravljanja se s obzirom na opseg i slozenost rizika koji su inherentni poslovanju
procjenjuje prikladnim. Jasne strukture, promi$ljena razrada tema te kadrovsko razdvajanje
funkcija jamce prikladno funkcioniranje sustava upravljanja. Direktne linije izvjeStavanja prema
Upravi i organizacijska struktura funkcija upravljanja osiguravaju pritom uvazavanje relevantnih
informacija u upravljanju drustvom.

Na godisnjoj razini provodi se interna provjera sustava upravljanja kako bi se osigurala njegova
aktualnost te ispunili zahtjevi prema vazecéim regulatornim propisima o nadzoru i organizacijski
zahtjevi. Pritom se prvenstveno provjerava postojanje i azuriranost potrebnih smjernica kao i
pridrzavanje zahtjeva propisanog izvjeStavanja.

Potrebno je takoder procijeniti prikladnost razrade strukture sustava upravljanja u odnosu na tri
linije obrane (,lines of defense®). Pritom se kroz operativno upravljanje rizika, zajedno s
uspostavljenim sustavom unutarnjih kontrola, ve¢ u prvoj liniji obrane otkriva i smanjuje znacajni
dio rizika. Na ovome se temelji druga linija obrane koja se sastoji od tri funkcije upravljanja, i to
aktuarske funkcije, funkcije upravljanja rizicima i funkcije pra¢enja sukladnosti, i kroz njihove
aktivnosti nadzora i savjetovanja predstavlja ucinkovitu i uspje$nu komponentu sustava
upravljanja. Ovo se zaokruzuje tre¢om linije obrane u obliku funkcije interne revizije koja svojom
funkcijom provodenja ispitivanja i savjetovanja znacajno doprinosi primjerenosti sustava
upravljanja.

U tekucoj poslovnoj godini s povezanim osobama se nisu sklapali nikakvi poslovi koji bi bili
neuskladeni s trzisnom praksom. Clanovima Uprave i Nadzornog odbora nisu isplaéeni nikakvi
predujmovi. Takoder se nisu odobravali krediti niti su se za takve osobe preuzimale jamstvene
obveze. Clanovima Nadzornog odbora nisu isplaéene naknade.
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B.2 Zahtjevi u vezi s poslovnim ugledom i iskustvom

Na temelju svojih profesionalnih vjestina, znanja i iskustva €lanovi rukovodstva moraju u pravilu u
svakom trenutku biti sposobni osigurati pouzdano i razborito vodenje poslovanja. S druge strane,
nositelji klju€nih funkcija moraju, pored osobnog integriteta i pouzdanosti, za primjereno obavljanje
svojih zadaca posjedovati strune kvalifikacije ste€¢ene formalnim obrazovanjem i radnim
iskustvom. Mjere i postupci za provjeru stru¢nih kvalifikacija te osobnog integriteta i pouzdanosti
osoba na kljuénim funkcijama konkretno su utvrdene u dokumentu ,Fit & Proper Policy (politika
za procjenu stru€nosti i primjerenosti).

Odgovarajuci kriteriji odabira i procjene podijeljeni su zasebno za

e c¢lanove Uprave,
e Clanove Nadzornog odbora i
e zaposlenike na kljuénim funkcijama

na sljedeca tri podrucja:

Procjenjuju se i vrednuju kroz ukupni prikaz kriterija koji ¢ine
fleksibilni sustav.

o Ovime se na Upravu osobito primjenjuju smjernice stru¢nog
formalnog obrazovanja, dostatnog radnog iskustva na
Profesionalne rukovodecoj funkciji te posjedovanije znanja iz podrugja
vjestine financijskih trzista, regulatornih okvirnih uvjeta, strateSkog
planiranja i vodenja poslovanja, poslovne organizacije i ostalih
specifiCnih zahtjeva.

o Na funkcije sustava upravljanja u pravilu se primjenjuju zakonski

o zahtjevi prema ¢l. 120. austr. Zakona o nadzoru osiguravajucih
S drustava (,VAG").

} .

o Osobni Tu se ubrajaju aspekti reputacije, odnosno &injenice koje upuéuju na:
= integritet i

L pouzdanost o relevantne, sudske i upravne kaznene postupke®,

o pridrzavanje profesionalnih standarda“ i
o ,urednu financijsku situaciju®.

Ovdje se posebno razmatra procjena neovisnosti i izbjegavanje
sukoba interesa.

Ovaj se aspekt osobito primjenjuje na ¢lanove Uprave i
Nadzornog odbora.

o U podrugju funkcija upravljanja ve¢ se kod samog
definiranja podjele zadaca fokusira na izbjegavanje sukoba
interesa.

Upravljanje ©

Za potrebe procjene primjerenosti utvrduje se procedura zasebno za ¢lanove Uprave,
Nadzornog odbora i nositelje kljunih funkcija. Pritom su definirani odgovornost, proces
odlucivanja, dokumentacija koju je potrebno prikupiti i provedba procjene stru¢nosti i
primjerenosti (,Fit & Proper®).
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U okviru procedure dodatno su definirane mjere u kategoriji ,struan i primjeren pod
odredenim uvjetima“ kao i mjere u slu¢aju negativnog rezultata procjene (nije stru¢an ni
primjeren).

U svrhu osiguravanja i odrzavanja primjerenosti svih zaposlenika provode se programi
edukacija i usavrSavanja, a po potrebi takoder i organizacijske mjere.

B.3 Sustav upravljanja rizikom ukljuéujuéi vlastitu procjenu rizika i solventnosti

Klju€ni aspekt strategije upravljanja rizicima je definiranje i utvrdivanje nacelnih pravila
za postupanje sa Sansama i rizicima koji proizlaze iz provedbe poslovne strategije.
Naglasak je pritom na mogucim ucincima na financijski polozaj i rezultate poslovanja
drustva.

Strategija upravljanja rizicima u drustvu Porsche Versicherungs AG temelji se na poslovnoj
strategiji koju je takoder odredila Uprava drustva. Pritom su primarni ciljevi strategije
upravljanja rizicima o€uvanje interesa osiguranika, ostvarenje poslovnih ciljeva, ostvarenje
buduéeg uspjeha i odrzivog poveéanja vrijednosti drustva. Kroz godisnji ciklus strategija se
odgovarajuce uskladuje s postoje¢im trziSnim okruzenjem i okruzenjem rizika.

Proces identificiranja, procjene, nadziranja i upravljanja rizicima kojima je izlozen Porsche
Versicherungs AG prikazan je na sljedeci nacin:

Provodenje inventure rizika u godisnjem ciklusu
Upotreba standardne formule i dodatnih izracuna otpornosti na stres za kvantitativnu
procjenu najznacajnijih rizika

U Kvartalno izvjeS¢e o rizicima popraceno dodatnim izvjeStavanjem, npr. sustavom limita

Strategija upravljanja rizicima koju definira i godiSnje uskladuje Uprava na temelju
poslovne strategije

Rizici u drustvu Porsche Versicherungs AG ograni¢avaju se drzanjem dostatnih vlastitih sredstava
te adekvatnom politikom reosiguranja. Za rano prepoznavanje i izbjegavanje rizika te po potrebi
djelovanja protiv rizika u sustavu upravljanja rizicima ustrojeni su sljedec¢i sustavi, procesi i
izvjestaji:

Sustav unutarnjih kontrola
Ciklicke revizije
Redovito pracenje najznacajnijin pokazatelja

,‘.\} Kvartalno izvjesée o rizicima
Kvartalni izracun potrebnog solventnog kapitala

Godisnje izvjeSc¢e o vlastitoj procjeni rizika i solventnosti (ORSA)
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Vazan dio strategije drustva Porsche Versicherungs AG sastoji se u prijenosu dijelova
osigurateljno-tehnickih rizika, prije svega rizika velikih Steta kao posljedica prirodnih
katastrofa i rizika kod motornih vozila u premium segmentu na reosiguratelja.

U skladu sa strategijom upravljanja rizicima provodi se neriskantna strategija ulaganja.
Pritom se najveci dio financijskih sredstava ulaze u obliku bankovnih depozita kod Porsche
Bank AG, a ostatak u sigurne obveznice i fond.

Uspostavljeni procesi i izvjestajne procedure obuhvacaju, izmedu ostalog, izvjeStavanje o
upravljanju rizicima, izvjeStavanje o upravljanju odstetnim zahtjevima, izvjeStavanje
kontrolinga, izvjeStavanje o ulaganjima i ad hoc upite. Redoviti sastanci Uprave s nositeljima
klju€nih funkcija osiguravaju pravodobnu komunikaciju, a time i pravovremeno obavjes¢ivanje
0 rizicima.

Funkcija upravljanja rizicima kao samostalna organizacijska jedinica neposredno je odgovorna
Upravi, a nadlezna je za provedbu i dokumentiranje strategije upravljanja rizicima. Odrzavanjem
redovitih sastanaka s jedne strane se osigurava da u proces odlucivanja bude ukljuéeno
upravljanje rizicima, a s druge strane da funkcija upravljanja rizicima podlijeze neposrednoj
kontroli.

Vlastita procjena rizika i solventnosti

Za potrebe vlastite procjene rizika i solventnosti definiran je zasebni proces (ORSA proces).
Pritom se utvrduju i izraCunavaju rizici iz vlastitog profila rizinosti te se na temelju raspoloZivih
sredstava utvrduje solventnost.

ORSA proces rasporeden je na €itavu poslovnu godinu. Od prvog kvartala kontinuirano se
prate eventualne promjene u profilu rizi€nosti, promjene zakonskih osnova ili promjene u
portfelju drustva Porsche Versicherungs AG, o ¢emu se diskutira s Upravom te se
odgovarajuce ugraduju u ORSA proces. U drugom i trecem kvartalu odjel upravljanja rizicima
zajedno s Upravom kroz usporedbu s kvartalnim izvje$¢ima za potrebe Solventnosti Il te dio
kontrolnih izrauna stvara Siri pregled vlastite procjene rizika. U tre¢em i €etvrtom kvartalu
ponavlja se provodenje inventure rizika u zemljama koncerna i u Austriji kako bi se kod
izraCuna mogla upotrijebiti aktualna procjena postojecih vrsta rizika. Provodenje izracuna i
izrada izvjeSc¢a provodi se uz uklju€ivanje Uprave u €etvrtom kvartalu, uzimajuci u obzir rokove
za pravodobnu izradu i predaju izvieS¢a Agenciji za nadzor financijskog trzista (FMA).

Detaljni prikaz godiSnjeg tijeka ORSA procesa dan je u nastavku:

Inventura rizika koja je ugradena u sustav upravljanja rizicima tvori pocetak procesa.

Procjena i vlastiti izracun rizika temelji se najve¢im dijelom na izraCunu scenarija
otpornosti na stres.

m Anticipativna procjena rizika provodi se na temelju petogodi$njeg planiranja
(dugoroénije poslovno planiranje).

U Procjena odstupanja rezultata od standardne formule tvori daljnju vaznu
komponentu procesa.
Izrada izvjesca o rezultatima ORSA-e predstavlja zavrinu to¢ku procesa.
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Za ORSA-u je u pravilu odgovorna cijela Uprava. Raspodjelom zadaca je predvideno da funkcija
upravljanja rizicima, uz zna€ajnu podrdku aktuarske funkcije, provodi izracune, a Uprava je pritom
kroz redovite konzultacije direktno i neposredno uklju¢ena u proces. Ovom je strukturom takoder
osigurano ukljuc€ivanje upravljanja kapitalom u ORSA proces.

U okviru anticipativnog razmatranja procjenjuje se postoji li dovoljno sredstava za podnosenje
buducih rizika. Po potrebi se donoSenjem strateskih odluka, primjerice kroz prilagodbe u
upravljanju kapitalom, reagira na nepovoljna kretanja. ORSA-u odobrava Uprava i njezine
rezultate ukljucuje u strateSke odluke.

U slu€aju znacajnih promjena ponovno se radi kalkulacija ORSA-e, kada za to postoji povod.
Znacajnim promjenama smatraju se

veca izmjena profila rizi€nosti,

preuzimanje novog segmenta poslovanja,
znacajne promjene granica tolerancije rizika,
znacajne promjene sporazuma za reosiguranje,
prijenos portfelja i

znacajne promjene u sastavu imovine.

B.4 Sustav unutarnjih kontrola

Sustav unutarnjih kontrola (IKS) predstavlja ukupnost svih mjera nadzora povezanih s
procesima u nekoj poslovnoj organizaciji. To obuhvaca s jedne strane organizacijske mjere i
implementirane sustave kontrola, a s druge strane takoder popratne ili naknadne kontrole
obrade.

IKS u Porsche Versicherungs AG uspostavljen je na temelju viastite odgovornosti
svakog pojedinog zaposlenika te sadrzi prikladne i razumne obveze provjere i alate kako
bi se takav sustav zastitio i odrzavao.

U provodeniju ispitivanja nacelno se primjenjuje nacelo ,Cetiri oka“. Za sve dokumente kojima
se upravljaju poslovni procesi periodi€no se provjerava to€nost i azuriranost informacija u
definiranim vremenskim razmacima.

Cetiri glavna nagela IKS-a u drustvu Porsche Versicherungs AG formulirana su na sliedeci
nacin:

princip vlastite odgovornosti
nacelo ,cetiri oka“

<
Q princip transparentnosti

obvezujuce azuriranje dokumenata

U detaljnoj matrici IKS-a prikazane su najznacajnije kontrole raspodijeljene na pojedinacne
potprocese. Pored opisa rizika definirane su i opisane mjere i kontrole kao i u¢estalost
provodenja kontrola te zahtjevi u vezi s dokumentacijom. Pored odgovornih osoba za
provodenje kontrola navedene su takoder nadlezne osobe za nadzor kontrola.
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Prethodno prikazane zadace funkcije prac¢enja sukladnosti, koja je kao neovisna
organizacijska jedinica direktno odgovorna Upravi, u znacajnoj mjeri podupiru sustav
unutarnjih kontrola.

Porsche Versicherungs AG kao 100%-tno drustvo kéi Porsche Bank AG organizacijski je vrlo
usko isprepletena s ovim drustvom te su na njega izdvojene brojne poslovne aktivnosti. Na
taj nacin Porsche Versicherungs AG u znatnoj mjeri sudjeluje u sustavu unutarnjih kontrola
matiénog drustva i od toga ima koristi.

B.5 Funkcija interne revizije

Interna revizija je uz odobrenje austrijske Agencije za nadzor financijskog trzista izdvojena na
drustvo Porsche Bank AG. Clan uprave koji je poslovnikom definiran za podrucje nadleznosti
,Pravo® preuzima funkciju povjerenika za izdvojenu funkciju interne revizije.

Pored aktivnosti provjera i ispitivanja interna revizija drustva Porsche Bank AG ne obavlja nikakve
druge poslove za Porsche Versicherungs AG. U skladu s tim u punom je opsegu zajam¢&ena
objektivnost i neovisnost navedenih aktivnosti. O izvjeScu interne revizije koje se dostavlja
predsjedniku Nadzornog odbora diskutira se na sjednicama Nadzornog odbora. Plan rada interne
revizije u kojem se primjenjuje pristup temeljen na procjeni rizika te su pored periodicnih revizija
predvidene takoder i posebne revizije predlaZze se jednom godiSnje za sliede¢u poslovnu godinu, a
odobrava se odlukom Nadzornog odbora.

B.6 Aktuarska funkcija

Aktuarska funkcija obavlja se neposredno u okviru organizacijske jedinice ,Upravljanje rizicima“ te
je hijerarhijski izravno odgovorna Upravi. Pored redovitih sastanaka s dijelom Uprave koja je
nadlezna za ovaj segment, navedena funkcija takoder priprema godisnje izvjeSée za cijelu Upravu
koje sadrzava sazete rezultate o provedenim aktivnostima. Na taj nacin izvjeS¢e primarno sadrZi
pregled cjelokupne situacije u drustvu Porsche Versicherungs AG te pregled eventualnih mjera i
preporuka aktuarske funkcije.

B.7 lzdvajanje poslova

U postoje¢em poslovnom modelu veci broj podrucja poslovanja izdvojen je na drustvo Porsche
Bank AG. Na taj je nacin osigurana visoka ucinkovitost kao i maksimalna jednostavnost u
segmentu podrske klijentima.

Porsche Versicherungs AG je uspostavio ureden proces eksternalizacije usluga koji jasno
definira odabir partnera, klasifikaciju i postupanje s kriti€¢nim, odnosno kljuénim funkcijama ili
poslovima, pod-prijenose kao i nacin reguliranja ugovora o izdvajanju poslova.

Prilikom donos$enja odluke o provodenju izdvajanja poslova, prvenstveno onih koji se odnose
na kriticne, odnosno kljuéne funkcije ili poslove, posebna se pozornost pridaje promisljanju o
nacinu postupanja kod kriti€nih situacija ili prekida poslovanja, raspolozivosti i stalnom dotoku
relevantnih stru¢€nih znanja kao i ekonomic¢nosti, to sve zajedno znacajno utjeCe na proces
odlucivanja.
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Segmenti poslovanja prodaja & marketing, obrada ugovora i upravljanje portfeljom, raCunovodstvo
i bilanciranje, IT, interna revizija, riznica, upravljanje poslovnim udjelima, upravljanje ljudskim
potencijalima i $kolovanje zaposlenika izdvojeni su na Porsche Bank AG u smislu § 109.
austrijskog Zakona o nadzoru osiguravajucih drustava (,VAG" iz 2016.) te su odobreni od strane
austrijske Agencije za nadzor financijskog trzista. Ostali zna&ajni izdvojeni poslovi uklju€uju
podrsku u aktuarskim poslovima u Austriji (ugovor s tvrtkom arithmetica Versicherungs- und
finanzmathematischer Beratungs-GmbH) kao i podrSku u poslovima obrade Steta (ugovor s
tvrtkom eClaims Assistance S.R.L.) i arhiviranju (ugovor s tvrtkom Iron Mountain S.R.L.) u
Rumunjskoj. Sjediste partnera na koje su izdvojeni doti¢ni poslovi nalazi se u Austriji, Madarskoj,
Rumunijskoj, Sloveniji i Hrvatskoj.

B.8 Ostale informacije

U izvjeStajnom razdoblju nije bilo dodatnih zna&ajnih informacija u vezi sa sustavom upravljanja.
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C. Profil rizicnosti

Identificiranje rizika kojima je izlozen Porsche Versicherungs AG provodi se putem godiSnje
inventure rizika. Procjena rizika provodi se u skladu sa standardnom formulom za module ,trzidni
rizik“, ,rizik neispunjenja obveza druge ugovorne strane®, ,preuzeti rizik zdravstvenog osiguranja®,
spreuzeti rizik nezivotnog osiguranja“ i ,operativni rizik“. Navedeni rizici u nastavku procesa tvore
osnovu za izracun iznosa solventnog kapitala. Promjene izloZenosti rizicima opisane su u
poglavlju E.2 ,Potrebni solventni kapital i minimalni potrebni kapital®.

Potrebni solventni kapital 2017. 2016.

Trzisni rizik 3.378 3.337 1,2%
Rizik neispunjenja obveza druge ugovorne strane 10.738 13.885 -22,7%
Preuzeti rizik zdravstvenog osiguranja 642 584 10,0%
Preuzeti rizik nezivotnog osiguranja 21.921 19.049 15,1%
Operativni rizik 2.753 2.424 13,6%

Znacajni rizici koji su utvrdeni u okviru inventure rizika opisani su u nastavku i pridruzeni gore
navedenim vrstama rizika prema standardnoj formuli:

C.1 Rizik osiguranja

Rizik osiguranja za Porsche Versicherungs AG predstavlja rizik da ¢e priljevi koji su neophodni
za poslove osiguranja odstupiti od svojih o€ekivanih vrijednosti. Rizik osiguranja dijeli se dalje
na premijski rizik, rizik pri€uva, rizik odustanka (storniranja), rizik velikih Steta, koncentracijski
rizik i rizik reosiguranja.

Kod izraCuna solventnog kapitala rizik osiguranja ukljucuje se u oba modula ,preuzeti rizik
zdravstvenog osiguranja“ (za osiguranje putnika u vozilu) i ,preuzeti rizik nezivotnog
osiguranja“ (za ostale vrste osiguranja).

Kao glavni faktori rizika osiguranja smatraju se premijski rizik i rizik priCuva kao i rizik velikih
Steta koji se, medutim, ograni€ava odgovaraju¢om strategijom reosiguranja. Porast kapitalnih
zahtjeva u pogledu solventnosti za rizik osiguranja posljedica je snaznog porasta portfelja kao i
velike u€estalosti prirodnih katastrofa u obliku tu¢a.

Rizik osiguranja ograni¢ava se najprije kroz smjernice prihvac¢anja uvjeta za pojedine
proizvode u kojima se definira koji ¢e se rizici zaista preuzimati, a u koje se nece ulaziti.

Trajni ucinak koristenih tehnika za smanjenje rizika, $to prvenstveno ukljucuje prikladnu strategiju
reosiguranja, prati se u kvartalnim izvjeS¢ima o rizicima. Kako bi se u svakom trenutku osiguralo
ispunjenje obveza prema osiguranicima, kod ulaganja se takoder vodi ra¢una o tome da se ulaze
uvijek u najboljem interesu osiguranika $to je osigurano jasno definiranim smjernicama o
ulaganjima.

Za analizu i procjenu osjetljivosti na rizike Porsche Versicherungs AG za rizik osiguranja
izraCunava scenarije otpornosti na stres koji se u prvom redu temelje na pogor$anju
osigurateljno-tehni¢kih pokazatelja (izmedu ostalog kvota Steta, prosje€nog iznosa
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premije), razmatranju velikih Steta (u€inak dodatnog dogadaja nastanka velike Stete) te negativnih
promjena u kretanju portfelja.

Rezultati takvih stres analiza jasno pokazuju da je drustvo Porsche Versicherungs AG u
dostatnoj mjeri solventno kako bi prevladalo i takve scenarije. U odjeljku ,,C.7 Ostale informacije”
sadrzan je kvantitativni prikaz.

Rizici se ne prenose na drustva posebne namjene.

Premijski rizik

Izracun premije u Austriji temelji se na viSe od 35 godina dugom iskustvu u podrucju
osiguranja od Stete. Pritom se koristi povezanost s ovlastenim radionicama za popravak vozila
pa se na taj nacin dobivene spoznaje koriste u formiranju premije, ali takoder i u osmisljavanju
proizvoda osiguranja kako bi se umanijio rizik gubitka premije i rizik nastanka Stete.

Kod podruznica osiguranja u inozemstvu u pravilu se koriste informacije iz Austrije, ali takoder
i viSegodi$nje iskustvo iz poslova posredovanja u osiguranju, a dodatno se takoder koristi i
povezanost s ovlastenim radionicama za popravak.

Osim toga, redovna kontrola relevantnih osigurateljno-tehnic¢kih pokazatelja kao $to su kvota
Steta, uCestalost Steta, prosjecna visina Steta i prosjecna premija u velikoj mjeri doprinosi
upravljanju ovim rizikom.

Za potrebe operativnih poslova izraéuna premije uspostavljena je vlastita pozicija upravljanja
proizvodima i odStetnim zahtjevima pomocu koje se tekuée analizira statistika odstetnih
zahtjeva i premija, a dobivene se spoznaje u kratkom roku uklju€uju u tarifnu kalkulaciju. Na taj
se nacin na vrijeme mogu sprijeciti eventualne pogresne procjene.

Rizik da ugovaratelj osiguranja vise nece biti u moguénosti placati svoje premije osiguranja je
za drustvo Porsche Versicherungs AG u Austriji vrlo mali buduéi da se na sve potencijalne
klijente osiguranja, pored specificnih smjernica o prihvacanju uvjeta za kasko osiguranje
motornih vozila, takoder primjenjuje procedura Porsche Bank AG za provjeru boniteta
klijenata. Stoga se moZze konstatirati da se takva ,dvostruka provjera“ klijenta vrlo pozitivho
odrazava na rizik nepla¢anja premije. Ako se u nekoj od podruznica u Madarskoj, Rumunjskoj,
Sloveniji ili Hrvatskoj ugovor za kasko osiguranje sklapa povezano s ugovorom za financiranje
putem jednog od drustava kéeri Porsche Bank AG, i u tom ¢e se slucaju provesti postupak
provjere boniteta ugovaratelja osiguranja, ¢ime se takoder smanjuje rizik nepla¢anja premije.
Zahvaljujuéi u€inkovitom sustavu opomena dodatno se ograni€ava rizik neplac¢anja premije.

Rizik pricuva

U Austriji i Madarskoj ovaj se rizik dobro kontrolira primjenom sveobuhvatnog sustava
izvjeStavanja o Stetama pomocu kojeg radionice za popravak vozila dostavljaju drustvu Porsche
Versicherungs AG aktualne i objektivne podatke o izvr§enim popravcima koji direktno utje€u na
formiranje pricuva.

U Rumunjskoj, Sloveniji i Hrvatskoj svaku Stetu procjenjuje vanjski procjenitelj te se izraduje
procjena pri€uve za pojedinacne Stete ¢ime se znatno smanijuje rizik priCuva.
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Za provjeru prikladnosti priCuva za neprijavljene Stetne dogadaje koriste se odgovarajuce
tablice s izracunima takvih Steta. Zbog provodenja redovitih procjena i analiza moguce je i na
ispodgodisnjoj razini brzo reagirati na novi razvoj situacije i provesti odgovarajuée usklade.

U pravilu se prevencija rizika pri€uva provodi opreznom procjenom pri¢uva za pojedinac¢ne
Stete.

Rizik odustanka

Dosljedno nastojanje u zadrzavanju visoke razine zadovoljstva klijenata kao i zna¢ajni udio
klijenata korisnika financiranja u portfelju Porsche Versicherungs AG povoljno se odrazavaju na
rizik odustanka buduci da se u pravilu sklapanjem ugovora o financiranju zahtijeva zadrzavanje
kasko osiguranja tijekom trajanja samog financiranja.

Rizik velikih Steta

Kako bi se ogranicio rizik velikih Steta u drustvu Porsche Versicherungs AG ustrojena je
primjerena strategija reosiguranja. Radi optimizacije koncepta pokri¢a provodi se ispitivanje
scenarija velikih Steta brokera reosiguratelja te se iz toga izvode izra€uni vjerojatnosti
maksimalnog gubitka (probable maximum loss) za glavni proizvod osiguranja, tj. kasko osiguranje
na doti€nim trzistima. Zahvaljujuéi ovoj mjeri zna€ajno se smanjuje iznos postojeceg rizika iz
prirodnih katastrofa, $to prvenstveno ukljucuje tu€u, oluju, poplave, ali i rizik velikih Steta, osobito
zbog krade i totalnih Steta vozila u premium segmentu. Zbog prethodno navedenih razmatranja
izvrSene su usklade programa reosiguranja za 2018. godinu. Na taj se nacin zna¢ajno povecava
mogucnost planiranja troSkova koji proizlaze iz prirodnih katastrofa.

Koncentracijski rizik

Geografska koncentracija oc€ituje se prvenstveno kod prirodnih katastrofa (npr. tuce), ali se
ograni¢ava politikom reosiguranja za Porsche Versicherungs AG.

Rizik reosiguranja

Rizik neispunjena obveza reosiguratelja smanjuje se na nacin da Porsche Versicherungs AG
prilikom odabira partnera za reosiguranje vodi racuna o unaprijed definiranom minimalnom
ratingu. Nadalje, rizik iz reosiguranja znacajno se reducira raspodjelom portfelja reosiguranja na
viSe drustava za reosiguranje, pri éemu je dodatno utvrden maksimalni udio vlastitog u¢es¢a
(samopridrzaja) u reosiguranju. Ve¢ spomenutom analizom scenarija reosiguravajucih drustava i
brokera reosiguratelja ograni¢ava se rizik nedostatnog pokrica iz reosiguranja.

C.2 Trzisni rizik

TrziSni rizik za Porsche Versicherungs AG uklju€uje potencijalne gubitke zbog nepovoljnih
promjena trzidnih cijena ili parametara koji odreduju cijenu. Kod izracuna solventnog kapitala
uklju€en je u modul ,trzisni rizik" te obuhvaca rizik promjene kamatnih stopa, rizik raspona, valutni
rizik, koncentracijski rizik, rizik promjena cijena nekretnina i rizik vlasnickih vrijednosnih papira.
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Glavnim uzrocima trziSnog rizika u Porsche Versicherungs AG smatraju se koncentracijski i
valutni rizik. U 2017. godini utvrdeno je neznatno slabljenje koncentracijskog rizika zbog nesto
manje alokacije na objedinjene racune (eng. cash pooling). Kod valutnog rizika doslo je do
povecanja koje je najvecim dijelom rezultat povec¢anja poslovanja u podruznicama. Medutim,
sveukupno gledajuéi, moze se konstatirati tek neznatni porast trziSnog rizika.

Kod strategije ulaganja drustva Porsche Versicherungs AG u pravilu dominira neriskantni nacin
djelovanja te se u cijelosti uvazava nacelo razboritosti. To se prvenstveno o€ituje investiranjem u
sigurne obveznice, mirovinske fondove i ulaganjem na trzistu novca. Ne provode se nikakva
izravna ulaganja u derivativne financijske instrumente. Ovim se postupcima osigurava dostatno
smanjenije rizika prilikom ulaganja, pri ¢emu se pozornost pridaje osiguravanju konstantnog i
dovoljnog pokrica tehni€kih pri€uvi. Trajni u€inak ove tehnike smanjenja rizika osiguran je
dosljednom strategijom ulaganja.

Za analizu i procjenu osijetljivosti na rizike Porsche Versicherungs AG za trzini rizik analizira
scenarije otpornosti na stres koji se prvenstveno temelje na pogorsanju trzisnih parametara kao
8to su npr. pad kamatnih stopa na depozite (u€inak na bankovne depozite), pogordanje dionickih
indeksa (u€inak na mirovinski fond Porsche Pension Trust Protect), kreditno pogorsanje
obveznica ili negativno kretanje deviznih teajeva.

Rezultati ovih stres analiza pokazuju da je drustvo Porsche Versicherungs AG u dovoljnoj
mjeri solventno da bi moglo previadati i ovakve scenarije. U odjeljku ,,C.7 Ostale informacije”
sadrzan je kvantitativni prikaz.

Rizik promjene kamatnih stopa

Kamatni rizik za drustvo Porsche Versicherungs AG klasificira se kao neznatan buduci da
postoji vrlo mali udio fiksno ukamacenih vrijednosnih papira u strukturi ukupno uloZzene
imovine.

Rizik raspona

Kod obveznica koje drzi Porsche Versicherungs AG radi se o vrlo sigurnim obveznicama ciji
se rating, unato€ financijskoj krizi, pokazao vrlo stabilnim. 1z toga proizlazi vrlo neznatan rizik
raspona.

Valutni rizik

Valutni rizik za Porsche Versicherungs AG proizlazi iz vodenja poslovanja podruznica u
Madarskoj, Rumunjskoj i Hrvatskoj. Pritom se vodi racuna o tome da se drzi dovoljno
sredstava u lokalnoj valuti kako bi se osiguralo podmirenje svih obveza koje proizlaze iz
lokalne valute. U bilanci se, medutim, valutni rizik o€ituje u trenutku vrednovanja, buduci da se
sva sredstva koja se drze na datum bilance kao i sva potraZivanja moraju iskazati u valuti euro.
Devizni te€ajevi se redovito prate te se o njihovom o¢ekivanom kretanju izvjestava i raspravlja
na sjednici odbora za ulaganja.

Rizik vlasni¢kih vrijednosnih papira

Zbog vrlo malog udjela dionica i derivativnih financijskih instrumenata u ukupno uloZenoj imovini
rizik vlasni€kih vrijednosnih papira takoder se moze kategorizirati kao neznatan. Kod izravnog
ulaganja nema dionica, medutim, kao posljedica ulaganja u fond dionice se indirektno drze.
Rizik koji iz toga proizlazi uklju€uje se u procjenu.
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Koncentracijski rizik

Zbog strategije ulaganja koncentracije rizika nastaju u obliku ovisnosti o odredenom izdavatelju
vrijednosnih papira. Ovaj se rizik ograni¢ava redovitim pra¢enjem drugih ugovornih strana.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti drustva Porsche Versicherungs AG moze se ocijeniti kao neznatan buduéi da se

vodi raéuna o osiguranju trajnog i dostatnog viska pokri¢a iz tehnickih pri€uva, nadalje primjenjuje
se strategija nerizicnog ulaganja s visokom likvidnoScu i vodi se rauna da vlastita sredstva budu
raspoloziva u dovoljno velikom iznosu.

C.3 Kreditni rizik

Kreditni rizik za Porsche Versicherungs AG oznacava rizik da poslovni partneri drustva
Porsche Versicherungs AG neée podmiriti svoje obveze placanja ili ¢e ih tek djelomicno
podmiriti.

Kod izraCuna solventnog kapitala kreditni rizik se uklju€uje u modul ,rizik neispunjenja obveza
druge ugovorne strane®. Pritom se procjenjuju rizici nenaplacenih potrazivanja iz poslova
osiguranja kao i rizici neisplate temeljem bankovnih depozita.

Rizik neispunjenja obveza korisnika osiguranja smanjuje se ve¢ spomenutom provjerom
boniteta i dobrim funkcioniranjem sustava opomena. Znacajno smanjenje rizika zbog
neispunjenja obveza druge ugovorne strane u najve¢oj je mjeri rezultat smanjenja depozita kod
Porsche Bank AG zbog isplate dividendi.

Rizik neispunjenja obveza reosiguratelja ograni¢ava se na nacin da se svi poslovi reosiguranja
provode putem medunarodnog posrednika u reosiguranju s dugogodi$njim iskustvom na
trzistu. Osim toga, odabir reosiguratelja se temelji na unaprijed definiranom minimalnom
ratingu te se nastoji posti¢i primjerena diversifikacija reosigurateljnog portfelja.

Koncentracija rizika nastaje zbog ulaganja najveceg dijela imovine kod Porsche Bank AG. Zbog
visoke solventnosti i ostvarenih ekonomskih uspjeha rizik izostanka placanja od strane Porsche
Bank AG ocjenjuje se neznatnim. Osim toga, redovitim pra¢enjem i raspolaganjem to¢nih
informacija o drugoj ugovornoj strani postuje se nacelo razboritosti.

Radi smanjenja rizika uveden je sustav limita koji se izraduje mjese€no i o tome se izvjeStava
Uprava. U redovitim vremenskim razmacima provjerava se prikladnost sustava limita, a time i
trajni u€inak ovih mjera za smanjenje rizika.

Za analizu i procjenu osijetljivosti na rizike Porsche Versicherungs AG analizira scenarije
otpornosti na stres koji se prvenstveno temelje na neispunjenju obveza druge ugovorne strane
(korisnici osiguranja, posrednici u osiguranju i reosiguratelji). Takoder se provodi dodatna
analiza otpornosti na stres u vezi s ulaganjima kod Porsche Bank AG.

Rezultati ovih stres analiza pokazuju da je drustvo Porsche Versicherungs AG u dovoljnoj
mjeri solventno da bi moglo previadati i ovakve scenarije. U odjeljku ,,C.7 Ostale informacije”
sadrzan je kvantitativni prikaz.
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C.4 Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti za Porsche Versicherungs AG ukljuCuje rizik da ne¢e moci u svakom trenutku
podmiriti svoje obveze, osobito iz ugovora o osiguranju.

Poslovanje koje vodi Porsche Versicherungs AG karakterizirano je kratkoroénom obradom,
pri Eemu se najveci dio odstetnih zahtjeva rjeSava unutar jedne godine. Postoje¢a imovina
se stoga, u skladu s nacelom razboritosti, ulaze u likvidna sredstva, odnosno u imovinu s
kratkoro€nim dospijecem.

Koncentracije rizika u podrudju rizika likvidnosti podudarne su s koncentracijom rizika u
podrugju trziSnog rizika. Za smanjenje rizika likvidnosti formirana je kreditna linija koja se
nadzire u okviru sustava limita.

Za rizik likvidnosti ne provode se zasebne procjene kao ni analize osjetljivosti na rizike buduc¢i da
je ovaj rizik snazno povezan s rizikom osiguranja, kreditnim rizikom i trziSnim rizikom i na taj nacin
vec uzet u obzir u njihovim analizama otpornosti na stres.

Ukupni iznos o€ekivane dobiti uklju€ene u buduce premije (EPIFP) koji se izraCunava prema cl.
260., st. 2. Delegirane uredbe (EU) 2015/35 iznosi na 31.12.2017. godine 8.256 tisu¢a EUR i
time je za 3,4% iznad vrijednosti prethodne godine. Ova je promjena rezultat porasta portfelja.

Expected Profit included in Future Premiums 2017. 2016.

EPIFP 8.256 7.981

C.5 Operativni rizik

Operativni rizik za Porsche Versicherungs AG proizlazi iz neadekvatnih ili neuspjelih poslovnih
procesa, nedostatnih kontrola i tehni¢kih pogreski, od zaposlenika ili od nastupa nepovoljnih
vanjskih dogadaja.

Kod izraCuna solventnog kapitala ovaj se rizik ukljuuje u modul ,operativni rizik“. Porast u modulu
operativnog rizika je na temelju metodologije izracuna prema standardnoj formuli posljedica vecih
premijskih prihoda u 2017. godini.

Znacajni segmenti operativnih aktivnosti drustva Porsche Versicherungs AG provode se
zajednicki s Porsche Bank AG. Operativni rizik znacajno se smanjuje brojnim tehni¢kim i
organizacijskim mjerama kao $to su primjerice mjere osiguranja podataka, sustavi ovlastenja
za pristup, nadzorni i kontrolni procesi, ali takoder i naputcima za rad, smjernicama za
ovlastenja, propisima o ovlastenim potpisnicima te primjenom vazecih sigurnosnih tehnologija.
Uredenom bazom podataka za odstetne zahtjeve kontinuirano se nadzire djelotvornost takvog
smanjenja rizika.

Svi rizici koji proizlaze iz redovnog poslovanja smanjuju se razdvajanjem funkcija u
procedurama rada, kroz izrazeni sustav tijeka rada kao i sustavom uskladivanja i provjere s
uzajamnim kontrolnim funkcijama. Odgovaraju¢a ovlastenja, odgovornosti i funkcije svakog
pojedinog zaposlenika detaljno su definirane. U pravilu je za sve znac¢ajne poslovne procese
predvidena primjena nacela ,Cetiri oka“. U onim poslovnim segmentima u kojima to nije
moguce implementirane su naknadne kontrole.
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Za analizu i procjenu osijetljivosti na rizike Porsche Versicherungs AG za operativni rizik
izraCunava scenarije otpornosti na stres koji se u prvom redu temelje na gubitku osoblja
(dodatni troSkovi za pokri¢e nedostatka osoblja/stru¢nih znanja) kao i na gubitku reputacije
(pad portfelja kao i povecéani troSkovi osoblja).

Rezultati ovih stres analiza pokazuju da je drustvo Porsche Versicherungs AG u dovoljnoj
mjeri solventno da bi moglo prevladati i ovakve scenarije. U odjeljku ,,C.7 Ostale informacije”
sadrzan je kvantitativni prikaz.

U podrucju operativnog rizika mogu nastati koncentracije rizika koje se u okviru inventure rizika
analiziraju i kvalitativno procjenjuju. Trenutaéno se ovi rizici ne smatraju znacajnima.

Na temelju kvalitativnih procjena donesenih na temelju inventure rizika Porsche Versicherungs
AG u ostale znacajne rizike ubraja strateski rizik i reputacijski rizik.

Znacajna komponenta poslovne strategije uklju€uje doprinos jacanju vrijednosnog lanca u
okviru koncerna Porsche. Osim toga, Porsche Versicherungs AG Zeli svojim proizvodima
postaviti standarde kvalitete. Prati se aktualna trziSna situacija kao i ponasanje konkurencije
kako bi se po potrebi moglo reagirati na trziSne promjene.

Klju€ne teme koje se odnose na reputaciju proizlaze iz segmenta poslovanja s klijentima kao i
pripadnosti Porsche Holdingu. Kvalitetno pruzanje usluga klijentima, visoka razina zadovoljstva
klijenata koja je takoder potvrdena i provedenim studijama te pridrzavanje kodeksa ponasanja
koncerna znacajno doprinose ugledu drustva Porsche Versicherungs AG.

C.7 Ostale informacije

Rezultati scenarija otpornosti na stres prikazani u prethodnim poglavljima kao i analize
osjetljivosti na pojedine vrste rizika za Porsche Versicherungs AG pokazuju da je u vecoj mjeri
osigurana dostatna solventnost kako bi se prevladali i takvi scenariji.

Potreba koja proizlazi iz ovih pretpostavki otpornosti na stres u nastavku je prikazana u
apsolutnom iznosu i relativnom odnosu prema vlastitim sredstvima.
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NajjaCe izrazen stres uklju€en je u rizik priCuva kao dio rizika osiguranja. To je jasno razumljivo na
temelju donesenih pretpostavki iz scenarija stresa (veliko povecanje kvote Steta) i okolnosti da se
u ovom slu€aju radi o glavnoj zadaci osigurateljnog drustva. Takoder i scenarij stresa kod rizika
izostanka pla¢anja zbog smanjivanja depozita (,haircut) kod Porsche Bank AG je manje
iznenadujuci i razumljiv.
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Sveukupno gledajuc¢i moze se konstatirati da je solventnost drustva Porsche Versicherungs
AG u vec¢oj mjeri dostatna da bi se prevladali ispitivani scenariji stresa.
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razdoblju nije bilo dodatnih zna¢ajnih informacija u vezi s profilom rizi€nosti.

31/45



PORSCHE

VERSICHERUNG

D. Vrednovanje za potrebe solventnosti

Kod vrednovanja za potrebe solventnosti primjenjuje se sljedeca hijerarhija:

Hijerarhija vrednovanja prema Solventnosti Il

1. razina: Mark to Market - Pristup trzisne vrijednosti (standardni pristup vrednovanja)
Ako postoji aktivno trziSte, za vrednovanje imovine i obveza koriste se javno dostupne
trZziSne cijene.

2. razina: Marking to Market - Vrednovanje na temelju fer vrijednosti sliche imovine

Ako trZisne cijene za jednaku imovinu nisu dostupne, vrednovanje se vrSi
uporabom trziSnih cijena na aktivnim trzistima za sli¢nu imovinu i obveze.

3. razina: Mark to Model - Vrednovanje po modelu (alternativha metoda)

Ako ne postoji aktivno trzite i ne moze se utvrditi trziSna cijena za sli¢nu ili
usporedivu imovinu i obveze, mogu se primijeniti alternativne metode vrednovanja.

Kako bi se neko trziste smatralo ,aktivnim trziStem*“, moraju biti ispunjeni sljedeéi preduvjeti:

Proizvodi kojima se trguje na trzistu su homogeni.
M Nacelno je moguce u bilo kojem trenutku pronaci kupce i prodavatelje koji su voljni izvrsiti

transakciju.
Cijene su javno dostupne.

U nastavku se navode pozicije bilance prema zahtjevima Solventnosti Il kao i njihovo nacelo
vrednovanja. Godisnji financijski izvjestaji drustva Porsche Versicherungs AG pripremaju se u
skladu s austr. Trgovackim zakonikom (,UGB*)/Zakonom o nadzoru osiguravajucih drustava
(,VAG"). U nastavku teksta komentiraju se samo one pozicije koje nisu jednake nuli.

D.1 Imovina
Razgraniceni troskovi pribave

Priznavanje razgranicenih trodkova pribave u bilanci prema zahtjevima Solventnosti Il nije
dopusteno. Za potrebe financijskih izvjeStaja provodi se priznavanje razgrani¢enih troSkova
pribave.

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim
Solventnost Il izvieStajima

0 8.882 8.882

Nematerijalna imovina

U bilanci prema Solventnosti Il ne provodi se vrednovanje nematerijalne imovine.
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Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost I izvjeStajima
0 150 150

Odgodena porezna imovina

Odgodeni porezi utvrduju se za svu imovinu i obveze koje se priznaju za potrebe prema
Solventnosti Il ili za porezne svrhe. Odgodeni porezi vrednuju se u skladu s MRS-om 12.

Vrednovanje odgodenih poreza temelji se na razlikama izmedu ekonomskih vrijednosti svake
pojedine imovine i obveze u bilanci prema Solventnosti Il i poreznoj bilanci. Izracunate razlike se
nakon toga mnoze s odgovarajuéom poreznom stopom za svaku pojedinu zemlju. Osim toga, i u
skladu s regulativom Solventnost Il takoder je moguce evidentiranje prenesenih poreznih
dobitaka i gubitaka. Diskontiranje odgodenih poreza se ne provodi.

U godisnjim financijskim izvjestajima odgodeni porezi se utvrduju u skladu s § 198., st. 9. i 10.
Trgovackog zakonika (UGB) prema bilanénoj metodi i bez diskontiranja na temelju vazecée
stope poreza na dobit od 25% (Austrija), 9% (Madarska), 16% (Rumunjska), 19% (Slovenija) i
18% (Hrvatska).

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost Il izvjeStajima

2.505 1.254 -1.251

Nekretnine, materijalna imovina i zalihe za vlastitu upotrebu

Za izracun iskazanih iznosa prema Solventnosti || mogu se upotrijebiti trziSno orijentirane
mogucnosti vrednovanja predvidene u MSFI standardima, u skladu s MRS-om 16 i

MRS-om 40. Materijalna imovina se zbog neznatne materijalnosti vrednuje po amortiziranom
troSku. Manje razlike u odnosu prema vrijednosti u skladu s Trgovackim zakonikom (,UGB®)
moguce su zbog vremenski odgodenih otpisa.

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost Il izvieStajima
12

12 0

Obveznice

Za kamatonosne financijske instrumente izraun ekonomskih vrijednosti za potrebe Solventnosti I
provodi se prema takozvanoj ,punoj cijeni“. ,Puna cijena“ obuhvaca pripadajuce razgrani¢ene
kamate na datum vrednovanja.

Za potrebe solventnosti priznavanje obveznica provodi se prema trziSnoj vrijednosti. Procjena
aktivnosti trzista provodi se na temelju mjesecnog izvjeStavanja o kapitalnim ulaganjima. Za
potrebe financijskih izvjestaja obveznice se vrednuju prema strogom nacelu najnize vrijednosti
po trziSnoj cijeni na datum bilance.
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Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost Il izvjeStajima
15.083 15.015 -68

Subjekti za zajedni¢ka ulaganja

Kod ove pozicije radi se o investicijskom fondu. Za potrebe solventnosti priznavanje se
provodi prema trzidnoj vrijednosti. Za potrebe financijskih izvjestaja investicijski fond se
vrednuje prema strogom nacelu najnize vrijednosti po trziSnoj cijeni na datum bilance.

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost I izvjeStajima

3.112 2.657 -455

Ostala ulaganja

Na ovoj se poziciji iskazuju udjeli u povezanim drustvima prema Trgovackom zakoniku
(,UGB")/Zakonu o nadzoru osiguravajucih drustava (,VAG*) kod kojih ne postoji znacajan utjecaj
gledajudi isklju€ivo prema bilanci za potrebe Solventnosti Il. Za bilancu prema Solventnosti Il se
zbog neznatnog iznosa primjenjuju knjigovodstvene vrijednosti u skladu s Trgovackim
zakonikom (,UGB*)/Zakonom o nadzoru osiguravajucih drustava (,VAG®).

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost I izvjeStajima
0

0

Udjeli drustva Porsche Versicherungs AG u povezanim drustvima ukupno iznose 24,28 EUR i
na isti nacin se vrednuju za potrebe Solventnosti Il i za potrebe financijskih izvjestaja.

Krediti i hipoteke

Zbog svog kratkoro€nog karaktera ova se imovina iskazuje po nominalnoj vrijednosti,
umanjeno za pojedinacne i pausalne ispravke vrijednosti.

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost Il izvjeStajima

7173 7173 0

Vrijednosti koje su iskazane na ovoj poziciji predstavljaju objedinjene racune (cash pooling).

PotraZivanja od osiguranja i posrednika

Zbog svog kratkoro€nog karaktera ova se imovina iskazuje po nominalnoj vrijednosti,
umanjeno za pojedinacne i pausalne ispravke vrijednosti.
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Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost Il izvjeStajima
2.856 2.856 0

Potrazivanja (od kupaca, ne od osiguranja)

Zbog svog kratkoro€nog karaktera ova se imovina iskazuje po nominalnoj vrijednosti,
umanjeno za pojedinacne i pausalne ispravke vrijednosti.

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim
Solventnost Il izvjeStajima

2.409 2.409

Razlika

oI

Novac i novéani ekvivalenti

Vrednovanje novca i nov€anih ekvivalenata provodi se prema ekonomskoj vrijednosti. Izracun
ekonomskih vrijednosti za potrebe Solventnosti |l provodi se prema takozvanoj ,,punoj cijeni*.
,Puna cijena“ obuhvaca pripadajuce razgrani¢ene kamate na datum vrednovanja.

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost Il izvjeStajima
0

47.343 47.343

Naplativi iznosi iz ugovora o reosiguranju

Naplativi iznosi iz ugovora o reosiguranju izracunavaju se za potrebe Solventnosti Il iz udjela
reosiguratelja u najboljoj procjeni premijske pri¢uve te u pri€uvi za neisplaéene odstetne zahtjeve
(pricuvi Steta). Za izracun reosigurateljnog udjela u najboljoj procjeni premijske priCuve koristi se
vazeci program reosiguranja kao i povijesni podaci o udjelima reosiguratelja. Za udio
reosiguratelja u priCuvi Steta priuva se izracunava kao omjer najbolje procjene pricuve Steta i
pri€uve prema financijskim izvjeStajima.

Za potrebe financijskih izvjeStaja na ovoj se poziciji iskazuje udio reosiguratelja u pri¢uvi za jos
neisplacene odstetne zahtjeve.

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost I izvjeStajima

4.980 7.281 2.301
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D.2 Tehnicke pri¢uve
KoriStene metode

Vrijednost tehnickih pri€uva prema Solventnosti I, bez reosiguranja, rasporedeno na iznos
najbolje procjene i dodatka za rizik, prikazana je u usporedbi s vrijednostima prethodne godine u
sliedecoj tablici:

WisE aels Uiz Najbolja procjena Dodatak za rizik Tehnigka priduva
gHren) 2017. 2016. 2017. 2016. 2017. 2016.

Ostalo osiguranje motornih vozila 16.581 12.261 1.683 1.479 18.264 13.740
Osiguranje pravne zastite -429 -507 22 17 -407 -490
Osiguranje zastite prihoda -811 =791 50 45 -761 -746
Ukupno 15.342 10.962 1.754 1.542 17.096 12.504

Najbolja procjena iskazana je kao zbroj najbolje procjene premijske priCuve i najbolje procjene
pricuve Steta prema vrstama osiguranja. Vrste osiguranja obuhvacaju kasko osiguranje po
zemljama - Austriji, Rumunjskoj, Madarskoj, Sloveniji i Hrvatskoj, osiguranje pravne zastite,
osiguranje putnika u vozilu od posljedica nezgode i osiguranje produljenog jamstva.

Najbolja procjena premijske priCuve

Polazedi od podataka iz pojedinacnih ugovora prema razredima rizika u portfelju na 31.12.2017.
za vrednovanje najbolje procjene premijske pri¢uve izraCunata su o€ekivana pla¢anja, uzimajudi
pritom u obzir granicu ugovora (contract boundary), u€estalost pla¢anja premija, prijenos premija,
kombiniranu stopu i stopu odustanka od ugovora. Kalkulacija je provedena na temelju
pojednostavljenja sukladno pravilima propisanim od Europske agencije za nadzor osiguranja i
zaposlenickih mirovina EIOPA-BoS-14/66.

U usporedbi s prethodnim izvjestajnim razdobljem nisu proiza$le nikakve promjene u sistematici
izraCuna najbolje procjene premijske priCuve. Kako bi se dobila najbolja procjena, aktualizirane su
vrijednosti stope odustanka od ugovora i kombinirane stope po segmentima poslovanja te su
uklju€eni podaci iz 2017. izvjeStajne godine. U prosjeku je kod svih vrsta osiguranja doslo do
laganog poboljSanja stope odustanka, ali takoder i neznatnog pogorsanja kvote Steta. Najvazniji
uzroci povecanija kvote Steta odnosili su se prvenstveno na Stetne dogadaje zbog tuce u Austriji.

Stupanj nesigurnosti u najvecoj se mjeri temelju na stupnju neizvjesnosti koristenih
pretpostavki (koristena metoda, kombinirana stopa, stopa odustanka i udio reosiguranja) koji
se na temelju retroaktivnih testova procjenjuje primjerenim. UCinak varijacije kombinirane
stope za pola postotnog boda, &iji stupanj nesigurnosti ima najveci utjecaj, znatno je ispod
granice znacajnosti za Porsche Versicherungs AG. Sli¢ne ucinke pokazuije i varijacija stope
odustanka za pola postotnog boda.
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Najbolja procjena priCuve Steta

Podatkovnu osnovicu za najbolju procjenu pri¢uve $teta tvore trokuti razvoja uplata i priCuva,
informacije o zaradenim premijama prema vrstama osiguranja kao i podaci iz godisnjih financijskih
izvjeStaja. Za model vrednovanja je zbog multiplikacijskog procesa odabrana metoda ulancanih
ljiestvica (,chain ladder®). Ako je nedovoljno povijesnih podataka za odredenu vrstu proizvoda,
primijenit ¢e se vrednovanje prema godidnjim financijskim izvjestajima.

Za opis stupnja neizvjesnosti vrednovanja najbolje procjene pri€uve Steta izracunata su
standardna odstupanja. Na temelju ovih rezultata stupanj neizvjesnosti moze se ocijeniti
neznatnim. U pravilu se kvaliteta podataka kao i duljina vremenskih serija podataka koji su
koriSteni za izraCun tehnickih pri€uva ocjenjuje vrlo zadovoljavaju¢om. KoriStene metode
korespondiraju s prihvacenim aktuarskim metodama za izracun pricuva Steta. Odabir metode
provodi se nakon aktuarske procjene na temelju odgovarajuceg stanja podataka i skupine rizika te
sadrzi neznatnu koli¢inu nesigurnosti.

Takoder i kod izracuna najbolje procjene pri¢uva Steta nije bilo promjena u sistematici izraCuna u
odnosu na prethodno izvjestajno razdoblje. Odabir metode ulancanih ljestvica zadrzan je kod onih
vrsta proizvoda koji raspolazu s dovoljno povijesnih podataka o Stetama. Za ostale vrste proizvoda
i ove je godine izvrSeno vrednovanje u skladu s godisnjim financijskim izvjestajima.

Zakljuéno se moze utvrditi da su neizvjesnosti u izracunu priuva neznatne. Kako bi se
neizvjesnosti odrzale na $to nizoj razini, svi koristeni parametri svake se godine nanovo
procjenjuju i istovremeno usporeduju s prethodnim godinama.

Dodatak za rizik

Dodatak za rizik u skladu s §161. austrijskog Zakona o nadzoru osiguravajucih drustava
(,VAG" iz 2016.) izraCunava se koriStenjem simplificirane metode. Pritom se projiciraju buduci
kapitalni zahtjevi (SCR) analogno razvoju najbolje procjene pri€uve Steta buduéi da vrlo dobro
odgovaraju razvoju najznacajnijeg rizika, odnosno rizika osiguranja.

Na temelju €injenice da se kao temelj za projekciju koristi najbolja procjena pricuve Steta €iji se
stupanj neizvjesnosti ocjenjuje neznatnim, moguce je takoder i stupanj neizvjesnosti kod
procjene dodatka za rizik kvalificirati kao nizak.

Razlike u vrednovanju

Razlike u vrednovanju proizlaze iz obvezne primjene zakonskih odredbi. Dok se izraun
tehnickih pricuva prema financijskim izvjeStajima prvenstveno provodi u skladu s nacelom
razboritosti, za potrebe solventnosti primjenjuje se ekonomski pristup. Osim toga, u okviru
godisnjih financijskih izvjestaja formira se priCuva za kolebanje Steta koja se ne iskazuje za
potrebe solventnosti.
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Kod tehni¢kih pri€uva proizlazi slijedeca razlika u vrednovanju:

Vrijednost prema | Vrijednost prema Razlika

Vrsta osiguranja

bilanci za financijskim

Solventnost Il izvjeStajima
Ostalo osiguranje motornih vozila 18.264 27.897 9.633
Osiguranje pravne zastite -407 140 547
Osiguranje zastite prihoda -761 84 845
Ukupno 17.096 28.121 11.025

Zbog nizih kvota Steta u segmentima osiguranje pravne zastite i osiguranje putnika u vozilu te
kao posljedica toga niske kombinirane stope nastaje negativna vrijednost u bilanci prema
Solventnosti Il iz ega se moze zakljuciti da je razvoj poslovanja vrlo pozitivan.

Prijelazne mjere i usklade

Kod izra¢una tehni€kih priuva nisu se primjenjivale prijelazne mjere ni usklade.

D.3 Ostale obveze
Ostale tehnicke pricuve

Za potrebe solventnosti ne provodi se priznavanje za ovu poziciju. Za potrebe financijskih
izvjeStaja na ovoj se poziciji iskazuje priCuva za kolebanje Steta. Izracun priCuve za kolebanje
Steta provodi se u skladu s Pravilnikom o pricuvama za kolebanje Steta.

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost Il izvjeStajima
0

4.603 4.603

Pri¢uve osim tehnickih pricuva

PriCuve osim tehnic¢kih priCuva vrednuju se u skladu s propisima prema MRS-u 37 u kao ocekivani
iznos namirenja na temelju najbolje procjene. Pri€uve s dospije¢em duljim od godinu dana
diskontiraju se odgovaraju¢im trziSnim kamatnim stopama koje odgovaraju riziku i razdoblju do
izvrSenja.

Zbog svog kratkoro€nog karaktera ove se pri€uve iskazuju bez diskontiranja.

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim
Solventnost Il izvieStajima

2.694 2.694 0
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Obveze za mirovine

Za potrebe solventnosti kod rezerviranja za isplatu mirovina i otpremnina iskazuju se MSFI
vrijednosti prema MRS-u 19. Za vrednovanje prema financijskim izvjestajima od 2016. godine se
takoder koristi vrednovanje prema MRS-u 19. Razlika u najve¢oj mjeri proizlazi iz iznosa razlike
na temelju primjene austrijskog Zakona o izmjeni zakona o racunovodstvu iz 2014.

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost Il izvjeStajima

1.103 1.062 -41

Obveze za mirovine dijele se na rezerviranja za otpremnine (450 tisu¢a EUR), rezerviranja
za mirovine osigurana iz imovine fonda (1.661 tisu¢éu EUR), umanjeno za pripadajucu
imovinu plana (1.008 tisu¢a EUR). Imovina plana sastoji se od 12% novca i nov€anih
ekvivalenata, 22% vlasnickih instrumenata i 66% duznickih instrumenata.

Odgodene porezne obveze

Odgodene porezne obveze za potrebe Solventnosti Il iskazuju se na temelju privremenih
razlika izmedu priznatih vrijednosti imovina i obveza u bilanci prema Solventnosti Il i
vrijednosti u poreznoj bilanci prema lokalnim poreznim propisima u Austriji i podruznicama.
U financijskim izvjestajima ove obveze nemaju znacajniju ulogu. Usporedite takoder
poglavlje ,Odgodena porezna imovina®“.

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost I izvjeStajima

2.409 1 -2.408

Obveze prema kreditnim institucijama

Obveze prema kreditnim institucijama mjere se u okviru godisnjih financijskih izvjestaja prema
njihovim odgovaraju¢im iznosima namirenja tako da se za potrebe Solventnosti Il, ovisno o
trajanju obveze, provodi ponovno vrednovanije.

Ako obveze imaju kratkoroCni karakter (trajanje krace od 12 mjeseci), nominalni se iznos
iskazuje kao ekonomska vrijednost. U slu€aju dugoro&nog karaktera obveze (trajanje dulje od
12 mjeseci) ekonomska vrijednost se izraCunava prema metodi sadasnje vrijednosti. Zbog
svog kratkoro¢nog karaktera ove se obveze iskazuju po nominalnoj vrijednosti. Na taj nacin
vrednovanje prema Solventnosti Il odgovara vrednovanju prema financijskim izvjestajima.

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost I izvjeStajima

0 0
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Obveze prema osiguranju i posrednicima

Na ovoj poziciji iskazuju se obveze iz poslova izravnog osiguranja. U okviru godi$njih
financijskih izvjeStaja mjere se prema njihovim odgovaraju¢im iznosima namirenja tako da se
za potrebe Solventnosti Il, ovisno o trajanju obveze, provodi ponovno vrednovanje.

Ako obveze imaju kratkoro&ni karakter (trajanje krace od 12 mjeseci), nominalni se iznos iskazuje
kao ekonomska vrijednost. U slu€aju dugoro¢nog karaktera obveze (trajanje dulje od 12 mjeseci)
ekonomska vrijednost se izraunava prema metodi sadasnje vrijednosti. Zbog svog kratkoro¢nog
karaktera ova se imovina iskazuje po nominalnoj vrijednosti. | u ovom slucaju obje vrste
vrednovanja su sukladne.

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost Il izvjeStajima

878 878 0

Obveze prema reosiguranju

Obveze (prema dobavljaima, ne osiguranju) u okviru godiSnjih financijskih izvjestaja mjere se
prema njihovim odgovaraju¢im iznosima namirenja tako da se za potrebe Solventnosti I, ovisno o
trajanju obveze, provodi ponovno vrednovanie.

Ako obveze imaju kratkoro€ni karakter (trajanje krace od 12 mjeseci), nominalni se iznos
iskazuje kao ekonomska vrijednost. U slu€aju dugoro&nog karaktera obveze (trajanje dulje od
12 mjeseci) ekonomska vrijednost se izracunava prema metodi sadasnje vrijednosti. Zbog
svog kratkoro€nog karaktera ova se imovina iskazuje po nominalnoj vrijednosti.

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost Il izvjeStajima

579 579 0

Obveze (prema dobavljaima, ne osiguranju)

Obveze (prema dobavljacima, ne osiguranju) u okviru godi$njih financijskih izvjeStaja mjere se
prema njihovim odgovaraju¢im iznosima namirenja tako da se za potrebe Solventnosti Il, ovisno o
trajanju obveze, provodi ponovno vrednovanie.

Ako obveze imaju kratkoro€ni karakter (trajanje krace od 12 mjeseci), nominalni se iznos
iskazuje kao ekonomska vrijednost. U slu€aju dugoro&nog karaktera obveze (trajanje dulje od
12 mjeseci) ekonomska vrijednost se izracunava prema metodi sadasnje vrijednosti. Zbog
svog kratkoro€nog karaktera ova se imovina iskazuje po nominalnoj vrijednosti.

Vrijednost prema bilanci za Vrijednost prema financijskim Razlika
Solventnost I izvjeStajima

3.344 3.344 0
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D.4 Alternativhe metode vrednovanja

Ne primjenjuju se nikakve alternativne metode vrednovanja.

D.5 Ostale informacije

U izvjeStajnom razdoblju nije bilo dodatnih zna&ajnih informacija u vezi s vrednovanjem
za potrebe solventnosti.
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E. Upravljanje kapitalom

E.1 Vlastita sredstva

Najvazniji cilj upravljanja kapitalom je u svakom trenutku osigurati ispunjenje obveza prema
osiguranicima. S tim u vezi Uprava je odgovorna za godiSnje planiranje poslovanja, uz
uvazavanje relevantnih rezultata i informacija koje, izmedu ostalog, obuhvacaju segment
upravljanja rizicima, razvoj proizvoda i odjel za obradu i likvidaciju Steta. Pritom kratkoro¢no
planiranje obuhvaéa razdoblje od jedne kalendarske godine, dok dugoro&no planiranje
uklju€uje pet kalendarskih godina.

Srednjorocno planiranje kapitala proizlazi iz na¢ela drustva Porsche Versicherungs AG u vezi s
upravljanjem kapitala te u tu svrhu izradenog plana za upravljanje kapitalom. Segment
poslovanja upravljanja kapitalom hijerarhijski je neposredno podreden Upravi. Za godi$nje
planiranje koriste se informacije iz upravljanja rizicima, ali se takoder u obzir uzimaju i rezultati
projekcija iz vlastite procjene rizika i solventnosti.

U usporedbi s prethodnom godinom vlastita sredstva porasla su za 6,5% na 57.370 tisu¢a EUR,
a sastoje se od uplacenog temeljnog kapitala i priCuve za uskladivanje (ukupni visak imovine nad
obavezama, umanjeno za uplac¢eni temeljni kapital i umanjeno za predvidivu dividendu) te od
neto odgodene porezne imovine. Na taj se nacin najveci dio vlastitih sredstava u ovoj godini
klasificira u kategoriju 1 prema ¢lanku 69. Delegirane Uredbe 2015/35, a samo se dio odgodene
porezne imovine u iznosu od 96 tisu¢a EUR klasificira u kategoriju 3. Osim nove odgodene
porezne imovine u izvjeStajnom razdoblju nije bilo drugih promjena u sastavu vlastitih sredstava.
Stavke vlastitih sredstava prihvatljive su za pokric¢e potrebnog solventnog kapitala. Za pokrice
minimalnog potrebnog kapitala sve stavke vlastitih sredstava iz kategorije 1 su prihvatljive.

2017. 2016.

. Kategorija 1 Kategorija 1 K iao K » *
Vlastita sredstva UKUpno | \obodeno od | (ograniceno) | <atederiia 2 |Kategoria 3 Ukupno
ogranicenja)
730 730

Temeljni kapital 730

PriCuva za uskladivanje 56.544 56.544 53.142
Odgodena porezna imovina 96 96 0
Vlastita sredstva 57.370 57.274 0 0 96 53.872

* sva vlastita sredstva u 2016. godini klasificirana su u kategoriju 1
(oslobodeno od ograni¢enja)

Prihvatljiva vlastita sredstva za pokri¢e potrebnog solventnog kapitala na 31.12.2017. iznose
57.370 tisu¢a EUR. Prihvatljivi iznos osnovnih vlastitih sredstava za pokri¢e minimalnog
potrebnog kapitala iznosi 57.274 tisu¢e EUR.

U prolje¢e 2017. godine, u skladu s odlukom Nadzornog odbora, izvrSena je isplata dividendi iz
bilan¢ne dobiti na 31.12.2016. u iznosu od 16 milijuna EUR.

Razlika izmedu vlastitih sredstava prema financijskim izvjestajima i viSka imovine nad obvezama
izraCunatim za potrebe solventnosti proizlazi prvenstveno iz razli¢itog mjerenja imovine i obveza.
Pritom najveci uc€inak ima razli¢ito vrednovanje tehnickih pri¢uvi kao $to je ve¢ pojasnjeno u
odjeljku D.2.
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Usporedba viska imovine nad obvezama iz bilance prema Solventnosti Il i vlastitih sredstava
prema financijskim izvjestajima prikazana je u sljedecoj tablici:

Visak imovine za potrebe Vlastita sredstva prema

: ; O Razlika
solventnosti financijskim izvjestajima
drustva
57.370 53.750 -3.620

Porsche Versicherungs AG ne primjenjuje nikakve prijelazne odredbe u odnosu na vlastita
sredstva. Takoder, ne postoje nikakva pomoéna vlastita sredstva. Za potrebe solventnosti
predvidiva dividenda (za 2017. trenuta¢no iznosi 0 EUR) odbija se od vlastitih sredstava.

E.2 Potrebni solventni kapital i minimalni potrebni kapital

Potrebni solventni kapital (SRC) kao i minimalni potrebni kapital (MCR), koji na 31.12.2017. u
skladu sa smjernicama za izracun iznosi 25% SCR-a, prikazani su u usporedbi s prethodnom
godinom u sljedecoj tablici.

Potrebni solventni kapital 2017. 2016. Odstupanje

32.798 30.782 2.016
MCR 8.200 7.695 505

Potrebni solventni kapital, u skladu s prikazanim modulima rizika standardne formule iz
poglavlja C, obuhvaca sljedece:

Potrebni solventni kapital 2017. 2016.

Trzisni rizik 3.378 3.337 1,2%
Preuzeti rizik zdravstvenog osiguranja 642 584 10,0%
Rizik neispunjenja obveza druge ugovorne strane 10.738 13.885 22,7%
Preuzeti rizik nezivotnog osiguranja 21.921 19.049 15,1%
Diversifikacija -6.633 -6.995 -5,2%
Osnovni potrebni solventni kapital (BSCR) 30.045 29.860 0,6%
Operativni rizik 2.753 2.424 13,6%
Usklade 0 -1.502 -100,0%
Potrebni solventni kapital (SCR) 32.798 30.781 6,6%

Promjena potrebnog solventnog kapitala u izvjeStajnom razdoblju najvec¢im dijelom proizlazi
iz sljedecih faktora:

e porasta portfelja (povecanje preuzetog rizika nezivotnog osiguranja i preuzetog rizika
zdravstvenog osiguranja),
e porasta premija koji je posljedica porasta portfelja (povecanje operativnog rizika),
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e manjih depozita kod Porsche Bank AG zbog isplate dividendi

(smanjenje rizika neispunjenja obveza druge ugovorne strane),
e smanjenja cash poolinga (smanjenje trzisnog rizika),
e vece sklonosti preuzimaniju rizika kod PPTP veze (povecanije trziSnog rizika),
e jzostanka odgodenih poreznih obveza (bez mogucnosti uskladivanja)

Aufbau SCR 2017

40,00

21,92

35,00
30,00
25,00
20,00
15,00
10,00

5,00

0,00
Kranken Nichtleben BSCR Anpassungen
Markt Ausfall Diversifikation OpRisk SCR

Struktura potrebnog solventnog kapitala za 2017. godinu

Trzisni  Preuzetirizik  Rizik Preuzeti Diversifi- ~ Osnovni Opera  Usklade Potrebni
rizik zdravstvenog neispunjenja  rizik kacija potrebni -tivni solventni
osiguranja obveza druge nezivotnog solventni rizik kapital
ugovorne osiguranja kapital

strane

Kod izrauna rizika neispunjenja obveza druge ugovorne strane te izrauna kamatnog rizika (dio
trziSnog rizika) koriste se pojednostavljenja prema Delegiranoj uredbi (EU) 2015/35. Prilikom
izracuna potrebnog solventnog kapitala ne koriste se parametri specifi¢ni za drustvo.

Isto kao i prethodne godine, na 31.12.2017. takoder nije nalozeno koriStenje parametara
specificnih za drustvo niti je bilo potrebno uvodenje kapitalnog dodatka.

Za izracun minimalnog potrebnog kapitala (MCR) u skladu s §193. Zakona o nadzoru
osiguravajucih drustava (,VAG®) s jedne strane se koriste tehnicke pricuve bez dodatka za rizik
za obveze iz nezivotnih osiguranja prema vrstama osiguranja, nakon odbitka naplativih iznosa po
ugovorima o reosiguranju, a s druge strane zaracunate premije za obveze osiguranja prema
vrstama osiguranja u posljednjih dvanaest mjeseci, nakon odbitka premija za ugovore o
reosiguranju. Granice se pritom uzimaju u obzir ovisno o potrebnom solventnom kapitalu. Stopa
MCR-a kojom se prihvatljiva osnovna vlastita sredstva usporeduju s MCR-om na datum izvje$ca
iznosi 698,5% Cime ostaje na razini prethodne godine (700,0%).

Na 31.12.2017. stopa solventnosti prema rezimu Solventnost Il (SCR stopa) kojom se navodi
omjer prihvatljivin vlastitih sredstava i potrebnog solventnog kapitala iznosi 174,9% ¢ime
takoder ostaje na razini prethodne godine (175,0%). Na taj je nacCin porast prihvatljivih viastitih
sredstava (6,5%) proporcionalan s porastom potrebnog solventnog kapitala (6,6%).
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32.798 30.781 6,6%
Prlhvatlpva vlastita sredstva 57.370 53.872 6,5%

Stopa SCR-a 174,9% 175,0%

To znadi da je zahvaljujuéi sadadnjem pozitivnom razvoju poslovanja Porsche Versicherungs
AG bio u mogucnosti kompenzirati vecu izloZzenost rizicima u odnosu na prethodnu godinu.
Razlozi vece izlozenosti rizicima su

e natprosjecni rast portfelja (znatno veci broj novo sklopljenih ugovora, kao $to je
opisano u poglavlju A) te s tim povezano povecéanje preuzetog rizika nezivotnog
osiguranja i

e velika izlozenost zbog prirodnih katastrofa (u prvom redu tu¢a u Austriji) koja se
negativno odrazava na iznos prihvatljivih vlastitih sredstava kao i na parametre
procjene za SCR.

E.3 Uporaba podmodula rizika vlasni€kih vrijednosnih papira koji se temelji
na trajanju pri izraunu potrebnog solventnog kapitala

Uporaba podmodula rizika vlasnickih vrijednosnih papira ne koristi se za izraCun potrebnog
solventnog kapitala.

E.4 Razlike izmedu standardne formule i bilo kojeg upotrijebljenog unutarnjeg modela

Porsche Versicherungs AG ne koristi nikakve interne modele.

E.5 Neuskladenost s minimalnim potrebnim kapitalom i neuskladenost s potrebnim
solventnim kapitalom

Zahtjevi u vezi minimalnim potrebnim kapitalom kao i potrebnim solventnim kapitalom su
ispunjeni.

E.6 Ostale informacije

U izvjestajnom razdoblju nije bilo dodatnih zna€ajnih informacija u vezi s upravljanjem kapitalom.
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Salzburg, 28. veljace 2018.

Uprava

Dr. Franz Hollweger Mag. Josef Michael Reich
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Dodatak - Predlosci
Sadrzaj Dodatka
S.02.07.02 BIlANCA . ... teeeeeeeeiiiete ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e aneeeaaa s 2
S.05.01.02 Premije, odstetni zahtjevi i izdaci po vrsti 0SIguranja.........ccccovevriiiieiieneee e 4
S.05.01.02 Premije, odstetni zahtjevi i izdaci po zemljama .........ccooiiiiiiiiiiieeeieee e 5
S.17.01.02 Tehnicke pri€uve za nezivotno osiguranje 6
S.19.01.21 OdStetni zahtjevi NeZivOtNOg OSIGUIAN]JA ........uuieeiieiiiiiiiieie e 7
S.23.01.071 VIASHA SIEASIVA ......eeeiiiiiiiiiiie e e e e e e e 8
S.25.01.21 Potrebni solventni kapital — za drustva koja primjenjuju standardnu formulu............... 11

S.28.01.01 Minimalni potrebni kapital — djelatnost samo zivotnog osiguranja odnosno reosiguranja
ili djelatnost samo neZivotnog osiguranja 0dNOSNO reosiGUraNa.........cceeeeervveeeennnnie 12

Podaci

Brojevi koji izrazavaju nov€ane iznose navode se u jedinicama iskazanim na tisucu eura. Manje
razlike nastaju zbog zaokruZivanja vrijednosti.

Pozicija ,Ostala osiguranja motornih vozila“ prema regulativi Solventnost |l obuhvaca kasko
osiguranja iz Austrije i podruznica kao i osiguranje produljenog jamstva. Osiguranje putnika u
vozilu se prema Solventnosti |l evidentira na poziciji ,Osiguranje zastite prihoda“.

Popis skracéenica

EE Osiguranje zastite od prihoda, na ovoj se poziciji iskazuje osiguranje putnika u
vozilu od posljedica nezgode

KF Ostalo osiguranje motornih vozila, na ovoj je poziciji iskazano kasko osiguranje
kao i osiguranje produljenog jamstva

U Osiguranje putnika u vozilu od posljedica nezgode

MCR Minimalni kapitalni zahtjev

NL Nezivotno osiguranje

RS Osiguranje pravne zastite

SCR Potrebni solventni kapital

USP Parametri specifi¢ni za odredeno drustvo (Undertaking Specific Parameter)

Dodatak - PredloSci 1/12
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S.02.01.02 Bilanca

Imovina

Vrijednost

prema
Solventnosti ll

Nematerijalna imovina

Odgodena porezna imovina

2.505

Visak mirovinskih naknada

Nekretnine, postrojenja i oprema za vlastitu upotrebu

12

Ulaganja (osim imovine koja se drzi za ugovore povezane s indeksom i udjelima u
investicijskim fondovima)

18.195

Nekretnine (osim za vlastitu upotrebu)

Udjeli u povezanim drustvima, ukljuujuci sudjelovanja

Vlasnicki vrijednosni papiri

Vlasnicki vrijednosni papiri - uvrsteni

Vlasnicki vrijednosni papiri - neuvrsteni

Obveznice

15.083

Drzavne obveznice

15.083

Korporativne obveznice

Strukturirani duznicki instrumenti

Osigurani vrijednosni papiri

Subjekti za zajedni¢ka ulaganja

3.112

Izvedenice

Depoziti osim nov€anih ekvivalenata

Ostala ulaganja

Imovina koja se drzi za ugovore povezane s indeksom i udjelima u investicijskim

Krediti i hipoteke

7.173

Krediti na temelju police

Krediti i hipoteke pojedincima

Ostali krediti i hipoteke

7.173

Iznosi koji se mogu naplatiti na temelju ugovora o reosiguranju od:

4980

NeZivotnoa osiaurania i zdravstvenoa osiaurania sli¢noa nezivotnom osiauraniu

Annn

Nezivotnog osiguranja isklju€ujuci zdravstveno osiguranje

4980

Zdravstvenog osiguranja slicnog nezivotnom osiguranju

Zivotnog osiguranja i zdravstvenog osiguranja sli€¢nog Zivotnom osiguraniju,
isklju€ujuci zdravstveno osiguranje i osiguranje povezano s indeksom i udjelima u
investiciiskim fondovima

Zdravstvenog osiguranja sliécnog Zivotnom osiguranju

Zivotnog osiguranja, isklju€ujuci zdravstveno osiguranje i osiguranje
povezano s indeksom i udjelima u investicijskim fondovima

Zivotnog osiguranja povezanog s indeksom i udjelima u investicijskim fondovima

Depoziti kod cedenata

Potrazivanja od osiguranja i posrednika

2.856

Potrazivanja od reosiguranja

Potrazivanja (od kupaca, ne od osiguranja)

2.409

Vlastite dionice (koje se drze izravno)

Dospijeli iznosi u odnosu na stavke vlastitih sredstava ili osnivacki kapital koji je
pozvan da se plati, ali jo$ nije uplacen

Novac i novéani ekvivalenti

47.343

Sva ostala imovina koja nije prikazana drugdje

Ukupna imovina

85.473

Dodatak - PredloSci

2/12



PORSCHE

VERSICHERUNG

Obveze

Tehnicke pricuve - neZivotno osiguranje

17.096

Tehnicke priCuve — neZivotno osiguranje (iskljuujuci zdravstveno osiguranje)

17.857

Tehnicke pricuve izraCunane kao cjelina

Najbolja procjena

16.153

Dodatak za rizik

1.705

Tehnicke pri¢uve — zdravstveno osiguranje (sliéno nezivotnom osiguranju)

-761

Tehnicke pricuve izraCunane kao cjelina

Najbolja procjena

811

Dodatak za rizik

50

Tehnicke priCuve — zivotno osiguranje (iskljuCujuéi osiguranje povezano s
indeksom i udjelima u investicijskim fondovima)

Tehnicke priCuve — zdravstveno osiguranije (sli€éno zivotnom osiguranju)

Tehnicke priCuve izraCunane kao cjelina

Najbolja procjena

Dodatak za rizik

Tehnicke pricuve — Zivotno osiguranje (iskljuujuci zdravstveno osiguranje i
osiguranje povezano s indeksom i udjelima u investicijskim fondovima)

Tehnicke pri¢uve izraCunane kao cjelina

Najbolja procjena

Dodatak za rizik

Tehnicke pricuve — zivotno osiguranje (isklju€ujuci zdravstveno
osiguranije i osiguranje povezano s indeksom i udjelima u investicijskim

Tehnicke priuve izraCunane kao cjelina

Najbolja procjena

Dodatak za rizik

Nepredvidene obveze

PriCuve osim tehnickih priCuva

2.694

Obveze za mirovine

1.103

Depoziti reosiguratelja

Odgodene porezne obveze

2.409

Izvedenice

Dugovanja prema kreditnim institucijama

Financijske obveze, osim dugovanja prema kreditnim institucijama

Obveze prema osiguranju i posrednicima

878

Obveze prema reosiguranju

579

Obveze (prema dobavlja¢ima, ne osiguranju)

3.344

Podredene obveze

Podredene obveze koje nisu uklju¢ene u osnovna vlastita sredstva

Podredene obveze uklju€ene u osnovna vlastita sredstva

Sve ostale obveze koje nisu prikazane drugdje

Ukupne obveze

28.104

Visak imovine nad obvezama

57.370

Dodatak - PredloSci
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S.05.01.02 Premije, odStetni zahtjevi i izdaci po vrsti osiguranja

Osiguranje
zastite prihoda

Ostalo
osiguranje
motornih vozila

Osiguranje pravne
zastite

Zaracunate premije

Bruto - izravno osiguranje 1.731 89.644 1.148 92.524

Bruto - prihvat u proporcionalno reosiguranje

Bruto - prihvat u neproporcionalno reosiguranje

Udio reosiguratelja 2.602 2.602

Neto 1.731 87.042 1.148 89.922
Zaradene premije

Bruto - izravno osiguranje 1.731 88.639 1.148 91.519

Bruto - prihvat u proporcionalno reosiguranje

Bruto - prihvat u neproporcionalno reosiguranje 1 1 /"]

Udio reosiguratelja 2.602 2.602

Neto 1.731 86.037 1.148 88.917
Nastali od$tetni zahtjevi

Bruto - izravno osiguranje 48 70.666 117 70.830

Bruto - prihvat u proporcionalno reosiguranje

Bruto - prihvat u neproporcionalno reosiguranje -

Udio reosiguratelja 7.488 7.488

Neto 48 63.178 117 63.342
Promjene ostalih tehni¢kih pricuva

Bruto - izravno osiguranje -1.534 -1.534

Bruto - prihvat u proporcionalno reosiguranje

Bruto - prihvat u neproporcionalno reosiguranje 1 1 /"]

Udio reosiguratelja

Neto -1.534 -1.534
Nastali izdaci 202 18.240 126 18.568
Ostali izdaci 0
Ukupni izdaci 18.568

Dodatak - PredloSci 4/12
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S.05.01.02 Premije, odStetni zahtjevi i izdaci po zemljama

Austrija

Madarsk

Rumunjska

Slovenija

Hrvatska

Ukupno |

Dodatak - PredloSci
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Zaracunate premije

Bruto - izravno osiguranje 69.597 4.755 12.928 4.314 930 92.524

Bruto - prihvat u proporcionalno reosiguranje

Bruto - prihvat u neproporcionalno reosiguranje

Udio reosiguratelja 2.483 26 77 15 1 2.602

Neto 67.114 4.729 12.851 4.299 929 89.922
Zaradene premije

Bruto - izravno osiguranje 69.933 4.778 12.765 3.545 497 91.519

Bruto - prihvat u proporcionalno reosiguranje

Bruto - prihvat u neproporcionalno reosiguranje

Udio reosiguratelja 2.483 26 77 15 1 2.602

Neto 67.451 4.752 12.688 3.530 496 88.917
Nastali odstetni zahtjevi

Bruto - izravno osiguranje 57.825 3.212 6.916 2.647 230 70.830

Bruto - prihvat u proporcionalno reosiguranje

Bruto - prihvat u neproporcionalno reosiguranje

Udio reosiguratelja 7.268 219 7.488

Neto 50.556 3.212 6.916 2.428 230 63.342
Promjene ostalih tehni€kih pri€uva

Bruto - izravno osiguranje -1.534 -1.534

Bruto - prihvat u proporcionalno reosiguranje

Bruto - prihvat u neproporcionalno reosiguranje

Udio reosiguratelja

Neto -1.534 -1.534
Nastali izdaci 12.556 1.107 3.788 828 289 18.568
Ostali izdaci
Ukupni izdaci 18.568



S.17.01.02 Tehnicke pri¢uve za nezivotno osiguranje

Tehnicke priéuve izraGunane kao cjelina

EE
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KF

RS

NL
ukupno

Ukupni iznosi koji se mogu naplatiti od reosiguranja /
subjekta posebne namjene i reosiguranja ograni¢enog
rizika nakon prilagodbe za o¢ekivane gubitke zbog
neispunjenja obveza druge ugovorne strane u odnosu
na tehnicke pri€uve izracunane kao cjelina

Tehnicke pric¢uve izraGunane kao zbroj najbolje
procjene i dodatka za rizik

Najbolja procjena

PriCuve za premije

Bruto

-895

2.889

-643

1.350

Ukupni iznos koji se moze naplatiti od reosiguranja
nakon prilagodbe za oekivane gubitke zbog
neispunjenja obveza druge ugovorne strane

-668

-668

Neto najbolja procjena pri€uva za premije

-895

3.557

-643

2.018

Pricuve za odstetne zahtjeve

Bruto

84

13.693

215

13.991

Ukupni iznos koji se moze naplatiti od reosiguranja
nakon prilagodbe za oekivane gubitke zbog
neispunjenja obveza druge ugovorne strane

5.648

5.648

Neto najbolja procjena pri€uva za odStetne zahtjeve

84

8.044

215

8.343

Ukupno najbolja procjena - bruto

811

16.581

-429

15.342

Ukupno najbolja procjena - neto

-811

11.601

-429

10.362

Dodatak za rizik

50

1.683

22

1.754

Iznos privremenog odbitka tehni¢kih priéuva

Tehnicke pricuve izraCunane kao cjelina

Najbolja procjena

Dodatak za rizik

Tehnicke priéuve - ukupno

Tehnicke pric¢uve - ukupno

-761

18.266

-409

17.096

Iznos koji se moze naplatiti od reosiguranja nakon
prilagodbe za o¢ekivane gubitke zbog neispunjenja
obveza druge ugovorne strane — ukupno

4.980

4.980

Tehnicke pricuve umanjeno za iznose koji se mogu
naplatiti od reosiguranja / subjekta posebne namjene i
reosiguranja ograni¢enog rizika — ukupno

-761

13.286

-409

12.116

Dodatak - PredloSci
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S.19.01.21 Odstetni zahtjevi nezivotnog osiguranja

Nezivotno osiguranje ukupno
Bruto placeni odstetni zahtjevi (nekumulativno)

Godina nastanka

stete 2008.
2009.
2010.
2011.
2012.
2013.
2014.
2015.
2016.
2017.

Razvojna godina
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0 1 2 3 4 5 6 8 9 10 & +
| | 2]
18.218| 3.394 268 107 26 -5 1 -1 0 -1
23.553| 4.213 209 52 5 8 7 -1 2
23.924| 4.795 44 67 25 11 2 35
25.419| 3.702 224 54 32 6 24
30.284| 5.253 356 139 14 12
34.839| 5.723 404 88 33
37.965| 6.446 240 218
44.320| 6.641 416
47.168| 7.739
56.922
Bruto nediskontirana najbolja procjena pri¢uva za odstetne zahtjeve Ukupno
Razvojna godina
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +

Godina
nastanka
stete 2008.
2009.
2010.
2011.
2012.
2013.
2014.
2015.
2016.
2017.

Dodatak - PredloSci

—:

49

45

12

49

17

161

537

235

9.035

710

12.933

Ukupno
7/12

U tekucoj Zbroj godina
godini (kumulativno)
-2 0
-1 22.008
2 28.048
35 28.903
24 29.459
12 36.059
33 41.088
218 44.869
416 51.377
7.739 54.907
56.922 56.922
65.398 393.641
Kraj godine

(diskontirani podaci)

17

57

233

707

12.929

13.946
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S.23.01.01 Vlastita sredstva

Kategorija1 Kategorija

oslobodeno 1- Katego- Katego-

rija 2 rija 3

Ukupno od ograni¢eno
ograniéenija

Osnovna vlastita sredstva prije odbitka
sudjelovanja u drugom financijskom
sektoru kako je predvideno u ¢lanku 68.
Delegirane uredbe (EU) 2015/35

Redovni dionicki kapital (ukljucujuci viastite 730 730
dionice)
Premije na emitirane dionice povezane s
redovnim dionickim kapitalom
Osnivacki kapital, doprinosi ¢lanova i
istovjetna stavka osnovnih vlastitih sredstava
za drustva za uzajamno osiguranje ili drustva
koja djeluju po nacelu uzajamnosti
Podredeni racuni ¢lanova drustva za
uzajamno osiguranje
ViSak sredstava
Povlastene dionice
Premije na emitirane dionice
povezane s povlastenim

PriCuva za uskladivanje 56.544 56.544
Podredene obveze
Iznos jednake vrijednosti neto
odgodene porezne imovine
Ostale stavke vlastitih sredstava koje je
nadzorno tijelo odobrilo kao osnovna vlastita

sredstva. a koje nisu orethp_dnp n_azpavéerje
Vlastita sredstva iz financijskih izvjestaja

koja ne bi smjela biti predstavljena
priéuvom za uskladivanje i ne ispunjavaju
kriterije da budu razvrstana kao vlastita
sredstva prema Solventnosti Il
Vlastita sredstva iz financijskih izvjestaja
koja ne bi smjela biti predstavljena
pricuvom za uskladivanje i ne ispunjavaju
kriterije da budu razvrstana kao vlastita
sredstva prema Solventnosti Il

Odbitci
Odbitak sudjelovanja u financijskim i
kreditnim institucijama

Ukupna osnovna vlastita nakon odbitaka

96 96

57.370 57.274 96
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Kategorija 1 Kategorija 1 Katego Katego
oslobodeno od ograni¢eno |-rija2 -rija 3

Ukupno ograniéenja

Pomoc¢na vlastita sredstva

Neuplaceni i nepozvani redovni dionicki
kapital opoziv na poziv

Neuplaceni i nepozvani osnivacki kapital,
doprinosi ¢lanova ili istovjetna stavka
osnovnih vlastitih sredstava za drustva za
uzajamno osiguranje ili drustva koja
djeluju po nacelu uzajamnosti, opozivi na
poziv

Neupla¢ene i nepozvane povlastene
dionice opozive na poziv

Pravno obvezujuc¢a obveza za upisivanje i
pla¢anje podredenih obveza na zahtjev

¢lanka 96. stavka 2. Direktive 2009/138/EZ

Dodatni pozivi €lanovima na temelju
¢lanka 96. stavka 3. prvog podstavka
Direktive 2009/138/EZ

Dodatni pozivi ¢lanovima osim onih na
temelju ¢lanka 96. stavka 3. prvog
podstavka Direktive 2009/138/EZ

Ostala pomoc¢na vlastita sredstva

Ukupna pomoc¢na vlastita sredstva

Dostupna i prihvatljiva
vlastita sredstva

Ukuplna dostupna vlastita sredstvg za 57370 57 074 96
pokri¢e potrebnog solventnog kapitala

Ukuplna d9§tupna vlastita sredstva.za 57 274 57 074

pokriée minimalnog potrebnog kapitala

Ukup’na prihvatljiva vliastita sredst\(a za 57370 57 974 96
pokriée potrebnog solventnog kapitala

Ukuplna prlhvatljlva vlastita sredstvg za 57 274 57 074

pokri¢e minimalnog potrebnog kapitala

Potrebni solventni kapital 32.798
Minimalni potrebni kapital 8.200
Omijer prlh_vatljlwh vlastitih 174,9%
sredstava i potrebnog solventnog
Omijer prihvatljivih vlastitih 698,5%

sredstava i minimalnog potrebnog
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Pric¢uva za uskladivanje
Visak imovine nad obvezama

57.370

Vlastite dionice (koje se drze izravno i neizravno)
Predvidive dividende, raspodijele i naknade A
Ostale stavke osnovnih vlastitih sredstava 826
Prilagodba za ograni¢ene stavke vlastitih sredstava u
odnosu na portfelje uravnotezene prilagodbe i
namjenske fondove
Pri¢uva za uskladivanje 56.544
Oéekivana dobit
Ocekivana dobit uklju¢ena u buduce premije —
dielatnost zivotnog osiguranja
Ocekivana dobit uklju¢ena u buduce premije —
djelatnost nezivotnog osiguranja
Ukupna oc¢ekivana dobit ukljuéena u
buducée premije

8.256

8.256
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S.25.01.21 Potrebni solventni kapital - za druStva koja primjenjuju standardnu formulu

Bruto potrebni

solventni
kapital

USP Pojednosta-
vijenja

Trzisni rizik 3.378 Kamatni rizik
Rizik neispunjenja obveza druge ugovorne strane 10.738
Preuzeti rizik Zivotnog osiguranja

Preuzeti rizik zdravstvenog osiguranja 642
Preuzeti rizik nezivotnog osiguranja 21.921
Diversifikacija -6.633
Rizik nematerijalne imovine

Osnovni potrebni solventni kapital 30.045
Operativni rizik 2.753
Sposobnost tehnickih pricuva da pokriju gubitke

Sposobnost odgodenih poreza da pokriju gubitke 0
Potrebni kapital za djelatnost koja se obavlja u skladu s ¢lankom 4. Direktive

2003/41/EZ

Potrebni solventni kapital bez kapitalnog dodatka 32.798
Vec¢ utvrdeni kapitalni dodatak

Potrebni solventni kapital 32.798

Ostale informacije o potrebnom solventnom kapitalu

Potrebni kapital za podmodul rizika vliasni€kih vrijednosnih papira koji se
temelji na trajanju

Ukupni iznos pretpostavljenog potrebnog solventnog kapitala za preostali dio

Ukupni iznos pretpostavljenog potrebnog solventnog kapitala za namjenske fondove

Ukupni iznos pretpostavljenog potrebnog solventnog kapitala za portfelje
uravnotezene prilagodbe

Diversifikacijski ucinci zbog agregiranja pretpostavljenog potrebnog solventnog
kapitala za namjenske fondove za lanak 304.

Dodatak - PredloSci
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S.28.01.01 Minimalni potrebni kapital — djelatnost samo
zivotnog osiguranja odnosno reosiguranja ili djelatnost samo
nezivotnog osiguranja odnosno reosiguranja

Komponenta linearne formule za obveze nezivotnog
osiguranja i reosiguranja

| MCRw. rezultat | 7.121|

Najbolja procjena Zara¢unate premije
(bez (bez reosiguranja)

reosiguranja) u zadnjih 12
mjeseci

Osiguranje i proporcionalno reosiguranje
medicinskih troSkova

Osiguranje i proporcionalno reosiguranje

zastite prihoda

Osiguranje i proporcionalno reosiguranje naknada
radnicima

Osiguranje i proporcionalno reosiguranje
odgovornosti za upotrebu motornih vozila

Ostalo osiguranje i proporcionalno

reosiguranje za motorna vozila

Pomorsko, zrakoplovno i transportno osiguranje i
proporcionalno reosiguranje

Osiguranje od pozara i ostala osiguranja imovine i s
njima povezano proporcionalno reosiguranje
Osiguranje i proporcionalno reosiguranje od

op¢e odgovornosti

Osiguranje i proporcionalno reosiguranje

kredita i jamstava

Osiguranje i proporcionalno reosiguranje troskova
pravne zastite

Osiguranje i proporcionalno reosiguranje pomoci
Osiguranje i proporcionalno reosiguranje raznih
financijskih gubitaka

Neproporcionalno zdravstveno reosiguranje
Neproporcionalno reosiguranje od nezgoda
Neproporcionalno pomorsko, zrakoplovno i
transportno reosiguranje

Neproporcionalno reosiguranje imovine

0 1.731

11.601 80.373

0 1.148

Izracun ukupnog minimalnog potrebnog kapitala

Linearni minimalni potrebni kapital 7.121
Potrebni solventni kapital 32.798
Gornji prag minimalnog potrebnog 14.759
Donji prag minimalnog potrebnog 8.200
Kombinirani minimalni potrebni 8.200
Apsolutni prag minimalnog 2.500
Minimalni potrebni kapital 8.200
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Ja, Tihana Babi¢, stalni sudski tumac za njemacki jezik, ponovno imenovana RjeSenjem
predsjednika Zupanijskog suda u Zagrebu, broj 4 Su-1353/16 od 14. studenog 2016. godine,
potvrdujem da gornji prijevod u cijelosti odgovara izvornoj ispravi sastavljenoj na njemackom
jeziku.

Broj ovjere: 18/2018

Zagreb, 5. rujna 2018. godine



